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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/49[ES

ze dne 14. ¢ervna 2006

o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podniki a dvérovych instituci

(pfepracované znéni)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko
a socidlniho vyboru (1),

Evropského  hospodéiského

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (%)

po konzultaci s Vyborem regiont,

v souladu s postupem stanovenym v cldnku 251 Smlouvy (%),
vzhledem k témto davodim:

(1) Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993
o kapitdlové  pfiméfenosti  investicnich  podnikt
a uvérovych instituci () byla nékolikrdt podstatné zménéna.
JelikoZ tato smérnice ma byt znovu zménéna, je vhodné ji
v zajmu piehlednosti prepracovat.

2) Jednim z cili smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
ndstroju (°) je umoznit investicnim podnikéim povolenym
piislusnymi orgdny v jejich domovském clenském staté
a kontrolovanym témito orgdny, aby zfizovaly své pobocky
a volné poskytovaly sluzby v jinych ¢lenskych statech.
Uvedend smérnice v souladu s tim koordinuje pravni
piedpisy, jimiZz se f{di povolovadni a vykonavani ¢innosti
investi¢nich podniki.

(3) Smérnice 2004/39/ES vSak nestanovi spole¢né normy pro
kapital investi¢nich podnikti ani nestanovi vysi pocate¢niho
kapitdlu pro tyto podniky nebo spole¢ny rdmec pro
sledovani rizik, jimz jsou tyto podniky vystaveny.

Ut. vést C 234, 22.9.2005, s. 8.

U vést C 52, 2.3.2005, s. 37.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 28. zdff 2005 (dosud

nezvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne

7. Cervna 2006.

* Uf. vést L 141, 11.6.1993, s. 1. Smérnice naposledX pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES (UF. vést. L 79,
24.3.2005. s. 9.

() UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Je vhodné ucinit pouze zakladni harmonizaci, jak je to
nezbytné a dostacujici k zajisténi vzdjemného uzndvani
povoleni a systémil obezietnostniho dohledu. S cilem
dosdhnout vzdjemného uznavani v rdmci vnitiniho finan¢-
niho trhu by méla byt stanovena opatfeni pro koordinaci
definice kapitdlu investi¢nich podnikd, stanoveni vyse jejich
pocate¢niho kapitdlu a stanoveni spolecného rdmce pro
sledovani rizik, jimz jsou investi¢ni podniky vystaveny.

Jelikoz cilt této smérnice, totiz stanoveni pozadavkd na
kapitdlovou pfiméfenost, které se pouziji na investi¢ni
podniky a tvérové instituce, pravidel pro jejich vypocet
a pravidel pro obezfetnostni dohled nad nimi, nemutze byt
uspokojivé dosazeno na tirovni ¢lenskych stat, a proto jich
muze byt z divodu rozsahu a G¢inkd zamyslené akce lépe
dosazeno na trovni SpoleCenstvi, muZze Spolecenstvi
pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekra-
Cuje tato smérnice ramec toho, co je nezbytné k dosaZeni
téchto cild.

Je vhodné stanovit riznou vysi pocdtecniho kapitalu podle
rozsahu ¢innosti, které jsou investi¢ni podniky opravnény
provadét.

Stavajicim investicnim podnikiim by za ur¢itych podminek
mélo byt povoleno pokracovat v ¢innosti i tehdy, jestlize
nespliiuji minimalni vysi pocate¢niho kapitdlu stanovenou
pro nové investicni podniky.

Clenské stity by mely byt schopny stanovit pifsnéjsi
piedpisy, nez je tato smérnice.

Hladké fungovani vnitfniho trhu vyzaduje nejen pravni
normy, ale téZ tzkou a pravidelnou spoluprici a podstatné
zdokonalenou konvergenci regulacnich postupt a postupii
dohledu mezi pfislusnymi organy clenskych statd.

Ve sdéleni Komise ze dne 11. kvétna 1999 nazvaném
,Provadéni ramce pro financni trh: akéni plan“ jsou
uvedeny rtzné cile, které musi byt uskute¢nény, aby byl
dokoncen vnitini trh finanénich sluzeb. Evropska rada na
svém zasedan{ v Lisabonu ve dnech 23. a 24. bfezna 2000
stanovila cil provést tento akéni plin do roku 2005.
Prepracovani ustanoveni o kapitalu pfedstavuje podstatny
prvek tohoto akéniho planu.
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Protoze investicni podniky celi, pokud jde o obchody
zahrnuté v obchodnim portfoliu, stejnym rizikiim jako
tvérové instituce, je vhodné, aby se souvisejici ustanoveni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48[ES ze
dne 14. Cervna 2006 o piistupu k cinnosti Gvérovych
instituc/ a o jejim vykonu (') pouzila rovnocennym
zptisobem i na investi¢ni podniky.

Kapitél investi¢nich podnikii nebo Gvérovych instituci (déle
spolecné jen ,instituce”) maze slouzit k absorpci ztrat, jez
nejsou kryty dostate¢nymi zisky, aby se zajistila kontinuita
instituci a ochranili investofi. Kapital také slouzi pfislusnym
orgdniim jako dulezité kritérium, zvldsté pro hodnoceni
platebni schopnosti instituci a pro jiné obezietnostni tcely.
Instituce si navic na vnitinim trhu navzdjem pimo
konkuruji. Proto je vhodné stanovit spolené zakladni
normy pro kapitdl, aby se posilil finanéni systém
Spolecenstvi a zamezilo se narusenim hospodéfské soutéze.

Pro tcely 12. bodu odiivodnéni je vhodné, aby definice
kapitdlu stanovend ve smérnici 2006/48ES slouzila jako
zdklad a aby byla stanovena doplikovd zvlastni pravidla,
kterd berou ohled na rtizny rozsah kapitédlovych pozadavka
souvisejicich s trznim rizikem.

Pokud jde o tvérové instituce, byly jiz spole¢né normy pro
dohled nad roznymi druhy rizik a jejich sledovani
stanoveny smérnici 2000/12/ES.

V tomto sméru by méla byt ustanoveni tykajici se
minimdlnich kapitdlovych pozadavkii posuzovéna spolecné
s dal§imi zvld$tnimi ndstroji, jez rovnéz harmonizuji
zdkladni metody dohledu nad institucemi.

Je nezbytné vytvofit spole¢né normy pro trzni rizika, jimz
jsou vystaveny Uvérové instituce, a poskytnout dopliiujici
ramec pro dohled nad riziky, jimz jsou vystaveny instituce,
zejména pak pro dohled nad trznimi riziky, a jesté vice nad
pozi¢nimi riziky, riziky protistrany nebo vypofadacimi
riziky a devizovymi riziky.

Je nezbytné stanovit koncept ,obchodniho portfolia“
obsahujictho pozice v cennych papirech a jinych finan¢nich
nastrojich, které jsou drzeny za tcelem obchodovéni a jsou
vystaveny zejména trznim riziktim a rizikiim vztahujicim se
na urdité finanéni sluzby poskytované zdkaznikim.

(1) Viz strana 1 v tomto &sle Ufedniho véstniku.
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S ohledem na sniZeni administrativni zdtéZe instituci se
zanedbatelnym rozsahem obchodniho portfolia, a to jak
absolutné, tak relativné, by tyto instituce mohly spiSe
pouzivat smérnici 2006/48/ES nez pozadavky stanovené
v piilohdch I a I této smérnice.

Pii sledovani vyporadaciho rizika a rizika dodéni je dtlezité
zohlediiovat existenci systémt poskytujicich pfiméfenou
ochranu a tim omezujicich tato rizika.

Instituce by v kazdém piipadé mély vyhovét této smérnici,
pokud jde o kryti devizovych rizik u jejich celkovych
obchodti. Mély by vsak byt stanoveny nizsi kapitalové
pozadavky pro pozice v méndch, které jsou v tzkém
vzdjemném vztahu, af uZ potvrzeném statisticky nebo
vyplyvajicim ze zdvaznych mezivlidnich dohod.

Kapitalové pozadavky na obchodniky s komoditami, véetné
téch obchodnikd, kteff jsou v souCasné dobé vynati
z plisobnosti smérnice 2004/39ES, se piezkoumaji podle
potieby v souvislosti s pfezkumem vyse uvedené vyjimky
podle ¢l. 65 odst. 3 uvedené smérnice.

Liberalizace trhtt s plynem a elektiinou je z hospodéiského
i politického hlediska dtlezitym cilem Spolecenstvi.
Kapitdlové pozadavky a dalsi obezfetnostni pravidla, které
maji byt pouzity na podniky piisobici na téchto trzich, musi
byt proto pfiméfené a nemély by nepfiméfené branit
uskute¢néni liberalizace. Cil liberalizace by mél byt
zohlednén zejména pii provadéni pirezkumu uvedeného
v 21. bodu odiivodnéni.

Skute¢nost, Ze existuji wvnitfni systémy pro sledovani
a kontrolu tdrokovych rizik u vSech obchodt instituci, je
obzvlasté dtlezity zptisob minimalizace téchto rizik.
Proto by na tyto systémy mély dohlédnout pfislusné
organy.

Protoze smérnice 2006/48/ES nestanovi spolecnd pravidla
pro sledovani a kontrolu velké angaZzovanosti u ¢innosti,
které jsou v prvni fadé vystaveny trznim rizikam, je vhodné
stanovit takovd pravidla.

Operacni riziko je vyznamnym rizikem, kterému jsou
instituce vystaveny a které je tieba kryt kapitdlem. Je
dulezité zohlednit rozmanitost instituci v EU poskytnutim
alternativnich pfistupi.

Smérnice 2006/48/ES stanovi zdsadu konsolidace. Nesta-
novi spolecnd pravidla pro konsolidaci finan¢nich instituci,
které se zabyvaji ¢innostmi, u nichz vznikaji zejména trzni
rizika.
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(27) S cilem zajistit odpovidajici platebni schopnost instituci ve
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skupiné je nesmirné dilezité, aby se minimdlni kapitdlové
pozadavky pouzivaly na zdkladé konsolidované finanéni
situace skupiny. S cilem zajistit, aby byl kapitdl vhodné
rozloZzen uvnitf skupiny a byl k dispozici na ochranu
investic tam, kde je to zapotiebi, mély by se miniméln{
kapitdlové pozadavky pouzivat na jednotlivé instituce ve
skuping, ledaze 1ze Gi¢inné tohoto cile dosdhnout jinak.

Smérnice 2006/48ES se nevztahuje na skupiny, které
zahrnuji jeden nebo vice investiénich podnikd, ale
nezahrnuji zadné Gvérové instituce. Proto by mél byt
stanoven spole¢ny rdmec pro zavedeni dohledu nad
investiénimi podniky na konsolidovaném zékladé.

Instituce by mély zajistit, aby mély wvnitiné stanoveny
kapitdl, ktery je s ohledem na rizika, kterym jsou nebo
mohou byt vystaveny, odpovidajici co do mnozstvi, kvality
a rozlozeni. Instituce by proto mély zavést strategie
a postupy pro hodnoceni a udrzovani pfiméfenosti svého
vnitiné stanoveného kapitalu.

Pfislusné orgdany by mély hodnotit kapitdlovou p¥iméfenost
instituci s ohledem na rizika, kterym jsou tyto instituce
vystaveny.

Mé-li vnitini trh v oblasti bankovnictvi G¢inné fungovat,
mél by Vybor evropskych orgdnti bankovniho dohledu
piispivat  k jednotnému uplatiiovani této smérnice
a sblizovani postupt provddéni dohledu v rdmci Spolecen-
stvi a kazdoro¢né predklddat organtim Spolecenstvi zpravu
o dosazeném pokroku.

Pro rist G¢innosti fungovani vnitiniho trhu je nepostrada-
telné, aby zde byla znaéné rozvinutd konvergence pii
provadéni a pouzivani ustanoveni harmonizovanych prav-
nich pfedpisti Spolecenstvi.

Z téhoz davodu a s cilem zajistit, aby orgdny Spolecenstvi,
které ptisobi v nékolika ¢lenskych stétech, nebyly netimérné
zatézovany v dasledku ponechdni odpovédnosti za povo-
lovini a dohled na pfislusnych orgénech jednotlivych
¢lenskych statd, je zdsadni vyrazné posilit spolupraci mezi
piislusnymi organy. V této souvislosti by méla byt posilena
tloha orgdnu vykonévajictho dohled na konsolidovaném
zakladé.

Pro riist ucinnosti fungovani vnitintho trhu a zajisténi
piiméfené udrovné transparentnosti obcantim Unie je
nezbytné, aby pfislusné orgdny sdélily  vefejné
a zpusobem umoziujicim smysluplné srovndni, jak budou
provadény pozadavky této smérnice.

Uf. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.

Ut. vést. C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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S cilem posilit trzni disciplinu a motivovat instituce ke
zdokonalovani jejich trznich strategif, kontroly rizika
a intern{ organizace Fizeni by méla byt stanovena povinnost
instituci zvefejiiovat urcité tdaje.

Opatieni nezbytnd k provedeni této smérnice by méla byt
piijata podle rozhodnuti Rady 1999/468/ES ze dne
28. cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich
pravomoci svéfenych Komisi (1)

Ve svém usneseni ze dne 5. tnora 2002 o provadéni
pravnich ptedpisti v oblasti finan¢nich sluzeb (%) Evropsky
parlament pozadoval, aby mél s Radou rovnocennou tlohu
pii dohledu nad tim, jak Komise plni svou vykonnou roli,
aby tak byly zohlednény legislativni pravomoci Evropského
parlamentu podle ¢lanku 251 Smlouvy. Komise tento
pozadavek podpofila ve slavnostnim prohldseni, které
téhoz dne ucinil pred Evropskym parlamentem jeji pred-
seda. Dne 11. prosince 2002 Komise navrhla zmény
rozhodnuti 1999/468ES a dne 22. dubna 2004 predlozila
pozménény ndvrh. Evropsky parlament md za to, Ze tento
ndvrh nerespektuje jeho legislativni pravomoci. Podle
Evropského parlamentu by on a Rada mély mit mozZnost
vyhodnotit v urcené lhtité svéfeni provadécich pravomoci
Komisi. Je tedy vhodné omezit lhitu, béhem které muze
Komise pfijmout provadéci opatient.

Evropsky parlament by mél mit tfimési¢ni lhitu od prvniho
piedlozeni  navrzenych  pozménovacich  ndvrha
a provadécich opatfeni, aby je mohl prezkoumat
a zaujmout k nim stanovisko. V naléhavych a Fadné
odtivodnénych piipadech by vSak mélo byt mozné tuto
lhatu zkrdtit. Pfijme-li Evropsky parlament v této lhité
usneseni, méla by Komise ndvrhy pozménovacich névrha
nebo opatfeni znovu prezkoumat.

Aby se zabrdnilo narueni trhi a zajistila kontinuita
celkovych drovni kapitdlu, je vhodné stanovit zvldstni
piechodnd ujednéni.

Tato smérnice respektuje zdkladni préva a zachovavé zasady
uznané zejména Listinou zdkladnich prav Evropské unie
jako obecné zdsady prava Spolecenstvi.

Povinnost provést tuto smérnici do vnitrostatniho prava by
méla byt omezena na ta ustanoveni, kterd pfedstavuji
podstatnou zménu ve srovndni s predchozimi smérnicemi.
Povinnost provést do vnitrostdtntho prava ustanoven, kterd
zustala nezménéna, vyplyva z predchozich smérnic.

Touto smérnici by nemély byt dotéeny povinnosti
Clenskych sttt tykajici se lhiit pro provedeni smérnic
uvedenych v ¢asti B piilohy VIII ve vnitrostatnim pravu,
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

KAPITOLA 1

Pfedmeét, oblast piisobnosti a definice

0ddil 1

Pifedmét a oblast piasobnosti

Cldnek 1

1. Tato smérnice stanovi pozadavky na kapitdlovou pfiméfe-
nost, které se pouziji na investini podniky a Gvérové instituce,
pravidla pro jejich vypocet a pravidla pro obezfetnostni dohled
nad nimi. Clenské stity pouziji pozadavky této smérnice na
investi¢ni podniky a Gvérové instituce podle definice v clanku 3.

2. Clensky stat méze zavést dalsi nebo pifsnéjsi pozadavky na
investi¢ni podniky a Gvérové instituce, které povolil.

Clanek 2

1. S vyhradou ¢lankt 18, 20, 22 az 32, 34 a 39 této smérnice
se clanky 68 az 73 smérnice 2006/48/ES pouziji obdobné na
investi¢ni podniky. PFi pouziti clankd 70 az 72 smérnice 2006/
48[ES na investini podniky se kazdy odkaz na matefskou
tvérovou instituci v ¢lenském stdté povazuje za odkaz na
matefsky investicni podnik v ¢lenském stdté a kazdy odkaz na
matefskou uvérovou instituci v EU se povazuje za odkaz na
matefsky investi¢ni podnik v EU.

Ma-li tivérova instituce jako matefsky podnik matefsky investi¢ni
podnik v ¢lenském staté, vztahuji se pozadavky na konsolido-
vany zdklad ve smyslu ¢lankt 71 az 73 smérnice 2006/48/ES
vyluéné na tento matefsky investi¢ni podnik.

Mé-li investini podnik jako matefsky podnik matefskou
uvérovou instituci v ¢lenském stdté, vztahuji se pozadavky na
konsolidovany zdklad ve smyslu ¢lankt 71 az 73 smérnice
2006/48/ES vylu¢né na tuto matefskou ivérovou instituci.

Je-li dcefinym podnikem finanéni holdingové spolecnosti jak
tvérovd instituce, tak i investi¢ni podnik, pozadavky na zdkladé
konsolidované finanéni situace finan¢ni holdingové spole¢nosti
se pouziji na Gvérovou instituci.

2. Jestlize skupina podle odstavce 1 nezahrnuje Gvérovou
instituci, pouzije se smérnice 2006/48/ES s vyhradou téchto
ustanoveni:

a)  kazdy odkaz na ,Gvérové instituce” se povazuje za odkaz na
Hinvesti¢ni podniky*;

b)

—_

v ¢lanku 125 a ¢l. 140 odst. 2 smérnice 2006/48/ES se
kazdy odkaz na dalsi ¢lanky uvedené smérnice povazuje za
odkaz na smérnici 2004/39/ES;

pro tcely ¢l. 39 odst. 3 smérnice 2006/48ES se odkazy na
Evropsky bankovni vybor povazuji za odkazy na Radu
a Komisi;

odchylné od ¢l. 140 odst. 1 smérnice 2006/48/ES, kde
skupina nezahrnuje Gvérovou instituci, se prvni véta
uvedeného ¢lanku nahrazuje timto: ,Tam, kde investi¢ni
podnik, finan¢ni holdingovd spolecnost nebo smiSend
holdingova spole¢nost kontroluje jeden nebo vice deefinych
podnikd, které jsou pojistovnami, piislusné orgdny tdzce
spolupracuji s orgdny povéfenymi tGfednim dohledem nad
pojistovnami.”

0ddil 2

Definice

Cldnek 3

Pro tcely této smérnice se rozumi:

Juvérovymi institucemi“ tvérové instituce ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 smérnice 2006/48/ES;

Jinvestiénimi podniky* instituce ve smyslu definice ¢l. 4
odst. 1 bodu 1 smérnice 2004/39(ES, které podléhaji
pozadavkiim stanovenym v uvedené smérnici, s vyjimkou:

i)  avérovych instituci,

ii) mistnich podniki podle definice v pismenu p), a

i) podnikti, které maji povoleni pouze poskytovat
investi¢ni poradenstvi nebo pfijimat a ptedavat
pokyny investord, aniz pfitom drzi penize nebo
cenné papiry patiici jejich klientim, a které z toho
dtvodu nemohou byt nikdy dluzniky svych klientd;

Jinstitucemi® tivérové instituce a investi¢ni podniky;

yuznanymi investicnimi podniky z tfetich zemi“ podniky,
které splnuji tyto podminky:

i)  podniky, které by odpovidaly definici investi¢niho
podniku, kdyby byly ziizeny v rdmci Spolecenstvi,

ii)  podniky, které jsou povoleny ve tfeti zemi, a
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ii) podniky, které podléhaji a vyhovuji pravidlim obe-
zfetnosti povazovanym piislusnymi orgdny alespon
za stejné piisné, jako jsou pravidla uvedend v této
SsmErnici;

Lfinan¢nimi ndstroji“ smlouvy, kterymi vznikaji jak finan¢ni
aktiva jedné strany, tak finanéni zavazky nebo kapitalové
nastroje druhé strany;

,matefskym investicnim podnikem v ¢lenském stdte
investi¢ni podnik, jehoZz dcefingm podnikem je instituce
nebo finanéni instituce nebo ktery drzi podil v takovych
podnicich a ktery sdim neni dcefinym podnikem jiné
instituce povolené v témze clenském stdté nebo finanéni
holdingové spole¢nosti ziizené v témze ¢lenském staté;

,matefskym investicnim podnikem v EU“ matefsky inve-
stiéni podnik v clenském stdté, ktery neni dcefinym
podnikem jiné instituce povolené v kterémkoli ¢lenském
staité nebo finan¢ni holdingové spolecnosti zfizené
v kterémkoli ¢lenském staté;

,mimoburzovnimi (OTC) derivitovymi ndstroji“ polozky
uvedené na seznamu v piiloze IV smérnice 2006/48ES jiné
nez polozky, kterym je pfidélena hodnota expozice nula
podle ¢dsti 2 prilohy III uvedené smérnice;

sregulovanym trhem“ trh podle definice v ¢l. 4 odst. 1
bodé¢ 14 smérnice 2004/39/ES ;

Jkonvertibilnim cennym papirem“ cenny papir, ktery lze
cennym papitem” cenny papir, kiery
podle rozhodnuti drzitele vyménit za jiny cenny papir;

,opénim listem (warrantem)* cenny papir, ktery drzitele
opraviiyje k zakoupeni podkladovych aktiv za smluvenou
cenu, a to az do doby uplynuti platnosti op¢niho listu,
véetné posledniho dne jeho platnosti, a ktery maze byt
vypofaddn dodanim uvedenych podkladovych aktiv nebo
platbou v hotovosti;

Lfinancovanim zdsob“ pozice, u nichz byl fyzické zisoby
prodany terminové (forward) a nédklady financovani byly
zablokovany az do data terminového prodeje;

,<dohodou o zpétném odkupu“ a ,dohodou o zpétném
odprodeji“ dohoda, ve které instituce nebo jeji protistrana
pievadi cenné papiry nebo komodity nebo zarucené pravni
ndroky na cenné papiry nebo komodity, pokud je tato
zaruka poskytovana uzndvanou burzou, kterd je drZitelem
prav na tyto cenné papiry nebo komodity, a pokud dohoda
instituci nedovoluje soucasné prevést nebo zastavit urcity
cenny papir nebo komoditu najednou vice nez jedné strang,
a to s ohledem na zdvazek zpétného odkupu téchto
cennych papirti nebo komodit — nebo néhradnich cennych
papirti ¢i komodit stejného druhu — za stanovenou cenu
a k datu, které je urCeno nebo které md byt urCeno
pfevodcem, pfi¢emz u instituce, jez cenné papiry Ci

komodity zcizuje, jde o dohodu o zpémném odkupu,
a u instituce, na niz jsou cenné papiry & komodity
pievadény, jde o dohodu o zpétném odprodeji;

n) ,pijckami cennych papirti nebo komodit“ a ,vyptjckami
cennych papird nebo komodit* transakce, jimiz instituce
nebo jeji protistrana prevadi cenné papiry nebo komodity
coby protihodnotu odpovidajictho kolaterdlu, a tento
pfevod je spojen se zdvazkem vypujcitele vratit
k né&jakému budoucimu datu nebo na pozidani pfevodce
cenné papiry & komodity stejné hodnoty, pficemz
u instituce prevadéjici cenné papiry ¢i komodity jde
o pujcku cennych papirti ¢i komodit a u instituce, na
kterou jsou cenné papiry ¢ komodity prevadény, jde
o vypujcku cennych papirti ¢i komodit;

o) ,zuctujicim clenem* ¢len burzy nebo clearingového
strediska, ktery ma pfimy smluvni vztah s centrdlni proti-
stranou (rucitelem trhu);

p) ,mistnim podnikem“ podnik, ktery obchoduje na vlastni
Ucet na trzich finan¢nich terminovych smluv (financial
futures) ¢i opci nebo jinych derivatd a na hotovostnich
trzich s jedinym Gcelem zajistit pozice na trzich derivdtd
nebo ktery obchoduje na cty jinych clent uvedenych trhi
a za které ru¢i zactujici clenové tychz trha, pficemz
odpovédnost za zaji§téni plnéni smluv uzavienych tako-
vymi podniky nesou ztétujici ¢lenové tychz trhd;

q) .deltou” olekdvand zména v cené opce v poméru k malému
vykyvu ceny podkladového néstroje opce;

1) kapitdlem kapitdl podle definice uvedené ve smérnici
2006/48]ES; a

(2
<z

netykd se Ceského znéni.

Pro tcely dohledu na konsolidovaném zdkladé pojem investicni
podnik zahrnuje investi¢ni podniky z tfetich zemi.

Pro ucely pismena e) zahrnuji finanéni ndstroje jak primdrni
finanéni ndastroje nebo hotovostni ndstroje, tak derivatové
financni ndstroje, jejichz hodnota je odvozena od ceny
podkladového finanéniho ndstroje nebo sazby nebo indexu
nebo ceny jiné podkladové polozky, a zahrnuji minimalné
nastroje podle oddilu C piilohy I smérnice 2004/39/ES.

2. Pojmy ,matefsky podnik‘, ,dcefiny podnik“, ,spole¢nost
spravujici aktiva® a finanéni instituce* zahrnuji podniky
definované v ¢ldnku 4 smérnice 2006/48|ES.

Pojmy finan¢ni holdingovd spolecnost®, ,matefskd financni
holdingova spolecnost v clenském stdté”, ,matefskd finanéni
holdingova spole¢nost v EU* a ,podnik pomocnych sluzeb
zahrnuji podniky definované v ¢lanku 4 smérnice 2006/48/ES,
s tou vyjimkou, Ze kazdy odkaz na Gvérové instituce se povazuje
za odkaz na instituce.
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3. Pro tcely pouzivani smérnice 2006/48/ES se na skupiny, na
které se vztahuje ¢l. 2 odst. 1 a které nezahrnuji Gvérovou
instituci, pouZiji tyto definice:

a) finan¢ni holdingovou spole¢nosti se rozumi finanéni
instituce, jejiz dcefiné podniky jsou bud vylu¢né, nebo
hlavné investi¢ni podniky nebo jiné finanéni instituce,
z nichz alespoi jedna je investi¢ni podnik, a kterd neni
smiSenou finanéni holdingovou spolecnosti ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87[ES ze
dne 16. prosince 2002 o doplikovém dozoru nad
tvérovymi institucemi, pojistovnami a investi¢nimi pod-
niky ve finanénim konglomerétu (*);

b) ,smiSenou holdingovou spole¢nosti“ se rozumi matefsky
podnik, ktery neni finan¢ni holdingovou spole¢nosti nebo
investicnim podnikem nebo smiSenou finanéni holdingo-
vou spolecnosti ve smyslu smérnice 2002/87/[ES a jehoz
dcefiné podniky zahrnuji alespoti jeden investi¢ni podnik; a

¢) ,piislusnymi orgdny“ se rozuméji vnitrostatni organy, které
podle pravnich nebo spravnich predpisti vykonévaji dohled
nad investiénimi podniky.

KAPITOLA II
Pocdtecni kapitdl
Cldnek 4

Pro tcely této smérnice se ,pocatecni kapital“ skladd z polozek
uvedenych v ¢l. 57 pism. a) a b) smérnice 2006/48/ES.

Clanek 5

1. Pocatecni kapitdl ve vysi 125 000 EUR musi mit investi¢ni
podnik, ktery neobchoduje s zddnymi finanénimi néstroji na
vlastni Gi¢et ani neupisuje financni ndstroje s pevnym zdvazkem
pievzeti, ale ktery drzi penize nebo cenné papiry klientd,
piipadné oboje, a ktery nabizi jednu nebo vice téchto sluzeb:

a)  pfijimani a preddvani pokynt investorti ohledné finan¢nich
nastrojt,

b)  provadéni pokynt investortl ohledné financ¢nich ndstroji
nebo

¢) spravu jednotlivych portfolii investic do finan¢nich
nastroju.

(") Uk vést. L 35, 11.2.2003, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici 2005/1/ES.

2. Piislusné orgdny mohou dovolit investicnimu podniku, ktery
provadi pokyny investort ohledné finan¢nich ndstroju, aby tyto
nastroje drzel na vlastni ucet, jestliZe jsou splnény tyto
podminky:

a)  tyto pozice vznikaji pouze v disledku toho, Ze se podniku
nepodatilo navzdjem piesné prifadit pokyny investort,

b)  celkova trzni hodnota viech takovych pozic nepfesahuje
15 % pocate¢niho kapitdlu podniku,

¢)  podnik spliiuje pozadavky uvedené v ¢lancich 18, 20 a 28,
a

d)  tyto pozice jsou svou povahou nihodné a docasné a jsou
striktné omezeny na dobu potiebnou k provedeni piislusné
transakce.

Drzeni pozic obchodniho portfolia ve finan¢nich ndstrojich za
tcelem investovani kapitdlu neni povazovano za obchodovani ve
smyslu odstavce 1 nebo pro tcely uvedené v odstavei 3.

3. Clenské stity mohou sniZit ¢dstku uvedenou v odstavci 1 na
50 000 EUR, pokud neni podnik opravnén drzet penize nebo
cenné papiry klientt, obchodovat na vlastni cet nebo upisovat
finan¢ni ndstroje s pevnym zdvazkem prevzeti.

Clanek 6

Mistni podniky musi mit pocdtecni kapitdl ve vysi 50 000 EUR,
pokud pozivaji svobody usazovani nebo volného pohybu sluzeb
specifikovanych v ¢lanku 31 nebo 32 smérnice 2004/39/ES.

Cldnek 7

Podniky uvedené v ¢l. 3 odst. 1 pism. b) bodé iii) musi mit:

a)  pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR; nebo

b)  pojisténi profesni odpovédnosti, které pokryva celé tizemi
Spolecenstvi, nebo jinou podobnou zaruku proti odpovéd-
nosti z poruseni povinné péce pii vykonu povoldni,
v hodnoté nejméné 1 000 000 EUR na jednu pojistnou
udélost a souhrnné 1 500 000 EUR na vsechny pojistné
udalosti za jeden rok; nebo

¢) kombinaci pocitetniho kapitdlu a pojisténi profesni
odpovédnosti, ze které vyplyva rovnocennd vyse kryti jako
podle pismen a) nebo b).
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Komise pravidelné prezkoumdva cdstky uvedené v prvnim
pododstavci, aby zohlednila zmény evropského indexu spotie-
bitelskych cen zvefejiiovaného Eurostatem v souladu a soucasné
s tpravami podle ¢l. 4 odst. 7 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovani
pojisténi (1).

Cldnek 8

Pokud je podnik uvedeny v ¢l. 3 odst. 1 pism. b) bodé iii)
registrovin i podle smérnice 2002/92[ES, musi spliovat
pozadavek stanoveny v ¢l. 4 odst. 3 uvedené smérnice a musi
mit:

a)  pocatecni kapitdl ve vysi 25 000 EUR; nebo

b)  pojisténi profesni odpovédnosti, které pokryva celé tizemi
Spolecenstvi, nebo jinou podobnou zaruku proti odpovéd-
nosti z poruseni povinné péée pii vykonu povoldni,
v hodnoté nejméné 500 000 EUR na jednu pojistnou
uddlost a souhrnné 750 000 EUR na viechny pojistné
uddlosti za jeden rok; nebo

¢) kombinaci pocite¢niho kapitdlu a pojisténi profesni
odpovédnosti, ze které vyplyva rovnocennd vyse kryti jako
podle pismen a) nebo b).

Cldnek 9

Investi¢ni podniky jiné neZ ty, které jsou uvedeny v ¢lancich 5 az
8, musi mit pocate¢ni kapital ve vysi 730 000 EUR.

Cldnek 10

1. Odchylné od ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lankt 6 a 9 mohou clenské
stity i naddle povolovat investicni podniky a podniky podle
¢lanku 6, které existovaly jiz pfed 31. prosincem 1995 a jejichz
kapital nedosahuje tirovné pocatecniho kapitalu stanoveného pro
né vl 5 odst. 1 a3 aclancich 6 a 9.

Kapital takovych investi¢nich podnikd nebo podniki nesmi
klesnout pod nejvyssi vztaznou hodnotu vypoétenou po dni
ozndmeni uvedeném ve smérnici 93/6/EHS. Tato vztaznd
hodnota je prtimérnd denni vyse kapitdlu vypoctend za dobu
Sesti mésict predchdzejicich datu vypoctu. Vypocitava se
kazdych $est mésict pro pfislusné predchozi obdobi.

2. Jestlize kontrolu podniku, na ktery se vztahuje odstavec 1,
pievezme jind fyzickd nebo prévnickd osoba nez ta, kterd jej
piedtim kontrolovala, musi kapitdl daného podniku dosdhnout
alesponi tGrovné uvedené v ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a 9,
pficemz toto neplati v ptipadé prvniho pievodu dédictvim po
31. prosinci 1995, pokud je tento pfevod schvdlen pfislusnymi

(") UK vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.

orgdny a pokud se jednd o dobu nejvyse deseti let po uvedeném
pievoduy;

3. Kdyz za urCitych zvldstnich okolnosti a se schvilenim
piislusnych orgdnti dochdzi k fzi dvou nebo vice investi¢nich
podnikd nebo podnikd, na néz se vztahuje ¢lanek 6, nemusi
kapital podniku vzniklého fazi dosdhnout trovng, kterd je pro
néj stanovena v ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a 9. V priibéhu
kteréhokoliv obdobi, kdy nebylo dosazeno trovné uvedené
v ¢l 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a 9, vsak nesmi kapitdl nového
podniku klesnout pod celkovou vysi kapitdlu sloucenych
podnika v dobé fize.

4. Kapitdl investi¢nich podniki nebo podniki, na néz se
vztahuje clanek 6, nesmi klesnout pod tiroven uvedenou v ¢l. 5
odst. 1 a 3, clancich 6 a 9 a odstavcich 1 a 3 tohoto clanku.

Pokud vSak kapitdl téchto investicnich podnikii nebo podnika
klesne pod tuto tiroven, pfislusné organy mohou, pokud je to
okolnostmi zdavodnéno, poskytnout témto podnikim lhitu,
aby napravily tuto situaci nebo ukoncily svou ¢innost.

KAPITOLA 1II

Obchodni portfolio

Cldnek 11

1. Obchodni portfolio instituce se sklada z veskerych pozic ve
finan¢nich néstrojich a komoditich drzenych bud se zdmérem
obchodovat s nimi, nebo s cilem zajistovat jiné ¢asti obchodniho
portfolia, které musi byt bud bez veskerych ujednani omezujicich
jejich obchodovatelnost, nebo které musi byt mozno zajistit.

2. Pozice drzené se zdmérem obchodovat s nimi jsou pozice
zdmérné drzené pro kritkodoby opétovny prodej nebo drzené se
zdmérem vyuzit skutetnych nebo ocekdvanych kritkodobych
cenovych rozdilt mezi kupni a prodejni cenou nebo jinych
vykyvii v cené ¢i Grokové sazbé. Pojem ,pozice” zahrnuje vlastni
pozice a pozice vyplyvajici z poskytovani sluzeb klientim
a z tvorby trhu.

3. Z&mér obchodovat je tfeba prokdzat na zdkladé strategii,
zdsad a postupl vytvofenych instituci pro fizeni pozice nebo
portfolia v souladu s ¢asti A prilohy VIL

4. Instituce musi zavést a udrzovat systémy a kontroly pro
fizeni svého obchodniho portfolia v souladu s ¢astmi
B a D piilohy VIL

5. Interni zajisténi mbze byt zahrnuto do obchodniho
portfolia, pficemz se v takovém piipadé  pouZije
¢ast C piilohy VIL
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KAPITOLA IV
Kapitdl
Cldnek 12

,Pivodnim kapitdlem“ se rozumi soucet pismen a) az c) minus
soucet pismen i) az k) ¢lanku 57 smérnice 2006/48/ES.

Komise piedlozi Evropskému parlamentu a Radé do 1. ledna
2009 pfislusny ndvrh zmén této kapitoly.

Cldnek 13

1. Svyhradou odstavctl 2 az 5 tohoto ¢lanku a ¢lanka 14 az 17
se kapitdl investi¢nich podniki a tivérovych instituci urcuje podle
smérnice 2006/48|ES.

Prvni pododstavec se dale pouzije na investicni podniky, které
nemaji jednu z pravnich forem uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 ¢tvrté
smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. ¢ervence 1978 o rocnich
Ucetnich zavérkach nékterych forem spolecnosti ().

2. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy povolovat
institucim, které jsou povinny splnit kapitlové pozadavky
vypocitané v souladu s ¢lanky 21 a 28 az 32 a piilohami
[ a Il az VI, aby vyhradné pro uvedeny téel pouzily alternativni
uréen{ kapitdlu. Zddnd ¢4st takto pouzitého kapitdlu nesmi byt
zaroven pouzita ke splnéni jinych kapitdlovych pozadavki.

Toto alternativni urceni je souctem poloZek niZze uvedenych pod
pismeny a) az ¢) tohoto pododstavce minus polozka nize
uvedend pod pismenem d), pficemz odecteni této polozky zavisi
na rozhodnuti pfislusnych organi:

a)  kapitdl, tak jak je definovany ve smérnici 2006/48]ES,
pouze s vyloucenim ¢l. 57 pism. I) az p) uvedené smérnice
pro ty investi¢ni podniky, u nichz se vyzaduje, aby odecetly
polozku pod pismenem d) tohoto odstavce od celkového
souctu polozek pod pismeny a) az c);

b) isty zisk instituce z obchodniho portfolia po odecteni
veskerych predvidatelnych vydaji nebo dividend minus
Cisté ztrty z jejich jinych obchodt za pfedpokladu, Ze
z4dna z téchto &astek uz nebyla podle ¢l. 57 pism. b) nebo
k) smérnice 2006/48/ES zahrnuta pod pismeno a) tohoto
odstavce;

¢)  podfizeny dluh nebo polozky uvedené v odstavci 5 tohoto
¢lanku, s vyhradou podminek stanovenych v odstavcich 3
a 4 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 14; a

() U vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménénd
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES (Uf. vést.
L 178, 17.7.2003, s. 16).

d)  nelikvidni aktiva, jak jsou uréena v ¢lanku 15.

3. Podfizeny dluh uvedeny v odst. 2 druhém pododstavci
pism. ¢) md pocdtecni splatnost nejméné dva roky. Bude plné
splacen a dohoda o ptjéce nebude zahrnovat zadnou klauzuli
stanovici, ze za urcenych okolnosti jinych, nez je likvidace
instituce, je dluh splatny pfed dohodnutou dobou splatnosti,
ledaze piislusné organy schvali splaceni. Ani jistinu, ani Grok
z tohoto podfizeného dluhu nelze splatit, pokud by toto splaceni
znamenalo, Ze kapitdl dané instituce by pak dosahoval méné nez
100 % celkovych kapitdlovych pozadavki uvedené instituce.

Instituce navic informuje piislusné organy o veskerych splatkach
tohoto podiizeného dluhu, jakmile jeji kapitdl poklesne pod
120 % jejich celkovych kapitdlovych pozadavki.

4. Podiizeny dluh uvedeny v odst. 2 druhém pododstavci
pism. ¢) nesmi pfekro¢it maximum 150 % puvodniho kapitdlu
zustévajictho ke splnéni pozadavki vypocitanych v souladu
s ¢lanky 21 a 28 az 32 a ptilohami I az VI a k tomuto maximu se
muze piiblizit pouze za zvlastnich okolnosti pfijatelnych pro
piislusné orgdny.

5. Pislusné orgdny mohou institucim povolit, aby podiizeny
dluh uvedeny v odst. 2 druhém pododstavci pism. ¢) nahradily
pismeny d) az h) clanku 57 smérnice 2006/48|ES.

Cldnek 14

1. Piislusné orgdny mohou investiénim podnikiim povolit, aby
piekrocily horni mez pro podiizeny dluh stanovenou v ¢l. 13
odst. 4, jestliZe jej z hlediska pozadavku na obezietné podnikani
povazuji za piiméfeny a za ptedpokladu, Ze celkovd &astka
tohoto podiizeného dluhu a polozek uvedenych v ¢l. 13 odst. 5
nepiekroci 200 % puvodniho kapitdlu, ktery ztstava ke splnéni
pozadavkti vypocitanych v souladu s ¢lanky 21 a 28 az 32
a piilohami I a III az VI, nebo nepiekro¢i 250 % stejné castky,
pokud investi¢ni podniky odecitaji pfi vypoctu kapitdlu polozku
uvedenou v ¢l. 13 odst. 2 pism. d).

2. Piislusné orgdny mohou dvérové instituci povolit, aby
piekrocila horni mez pro podfizeny dluh stanovenou v ¢l. 13
odst. 4, jestliZe jej z hlediska pozadavku na obezietné podnikani
povazuji za priméfeny a za predpokladu, Ze celkovd cdstka
tohoto podfizeného dluhu a pismen d) az h) ¢ldnku 57 smérnice
2006/48ES nepiekroci 250 % pavodniho kapitalu, ktery zastdva
ke splnéni pozadavka vypocitanych v souladu s ¢lanky 28 az 32
a ptilohami I a IIl az VI této smérnice.
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Cldnek 15

Nelikvidnll. 13 odst. 2 druhim pododstavci plsm. d) zahrnuj:

a)  hmotnd fixni aktiva s vyjimkou miry, v jaké lze pozemky
a budovy zapodist proti ptjckam, které zajistuji,

b) majetkové podily véetné podiizenych  pohleddvek
v tvérovych nebo finan¢nich institucich, které mohou byt
zahrnuty do kapitdlu uvedenych instituci, pokud nebyly
odecteny podle ¢l. 57 pism. 1) aZ p) smérnice 2006/48/ES
nebo podle ¢l. 16 pism. d) této smérnice,

¢) majetkové podily a jiné investice do podnikd jinych nez
avérovych nebo finan¢nich instituci, které nelze snadno
uplatnit na trhu,

d)  schodky v dcefinych podnicich,

e)  vklady s vyjimkou téch, které Ize vyplatit do 90 dnd; vynaty
jsou rovnéz platby ve spojitosti s marzovymi terminovymi
nebo opénimi smlouvami,

f)  pujcky ajiné splatné ¢astky s vyjimkou téch, které maji byt
splaceny do 90 dnt, a

g) fyzické zdsoby, pokud jiz nepodléhaji kapitdlovym poza-
davkim alespon tak prisnym, jako jsou pozadavky
stanovené v clancich 18 a 20.

Pro tGcely pismene b) nemusi piislusné organy tam, kde jsou
podily v avérové nebo finan¢ni instituci drzeny docasné za
ticelem operace finanéni pomoci s cilem reorganizovat
a zachranit tuto instituci, pouzit tento ¢lanek. Nemusi jej také
pouzit v piipadé podilt, které jsou zahrnuty v obchodnim
portfoliu investi¢niho podniku.

Cldnek 16

Investi¢ni podniky zahrnuté do skupiny, od nichZ se nevyzaduje
splnéni pozadavkd, jak je uvedeno v ¢lanku 22, vypoditaji svij
kapitdl podle ¢lankd 13 az 15 s vyhradou téchto ustanovent:

a)  nelikvidni aktiva uvedend v ¢l. 13 odst. 2 pism. d) se
odectou;

b)  vylouceni uvedené v ¢l. 13 odst. 2 pism. a) nezahrne ty
slozky uvedené v ¢l. 57 pism. 1) aZ p) smérnice 2006/48/ES,
které investiéni podnik drzi v podnicich zahrnutych do
konsolidace, jak ji definuje ¢l. 2 odst. 1 této smérnice;

¢) limity uvedené v ¢l. 66 odst. 1 pism. a) a b) smérnice 2006/
48[ES se vypoctou s piihlédnutim k ptivodnimu kapitdlu

minus slozky v ¢l. 57 pism. l) az p) uvedené smérnice
uvedené v pismenu b) tohoto ¢lanku, které jsou soucdsti
ptivodniho kapitédlu uvedenych podnik;

d) slozky v ¢l. 57 pism. ]) az p) smérnice 2006/48/ES uvedené
v pismenu c) tohoto ¢lanku se spiSe ode¢tou od piivodniho
kapitdlu nez od celkové c&istky vsech polozek, jak je
stanoveno v ¢l. 66 odst. 2 uvedené smérnice zejména pro
Ucely ¢l. 13 odst. 4 a 5 a ¢lanku 14 této smérnice.

Cldnek 17

1. Pokud instituce vypocitavé pro acely piilohy II této smérnice
hodnoty rizikové vazenych expozic podle clinkda 84 az 89
smérnice 2006/48ES, pak se pro tclely vypoctu stanoveného
v ¢asti 1 oddile 4 piilohy VII smérnice 2006/48/ES pouziji tato
ustanoven:

a)  upravy ocenéni provedené za tcelem zohlednéni tivérové
kvality protistrany mohou byt zahrnuty do souctu tprav
ocenéni a rezerv, které byly vytvoreny pro expozice
uvedené v piloze II; a

b)  jestlize je Gvérové riziko protistrany pfiméfené zohlednéno
pii ocentovani pozice zahrnuté v obchodnim portfoliu, je,
s vyhradou souhlasu piislusnych orgdnd, vyse ocekdvané
ztraty pro rizikovou expozici vii¢i protistrané rovna nule.

Pro Uclely pismene a) se pro takové instituce uvedené tpravy
ocenéni nezahrnou do kapitdlu jinak nez v souladu s timto
odstavcem.

2. Pro Gcely tohoto clanku se pouziji ¢lanky 153 a 154
smérnice 2006/48|ES.

KAPITOLA V

0ddil 1

Kryti rizik

Cldnek 18

1. Instituce maji mit kapital, ktery je vidy vySsi neZ soucet
nasledujicich Gdajti nebo se mu rovna:

a)  kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle metod
a moznosti stanovenych v clancich 28 az 32 a prilohdch
I, [l a VI a piipadné v piiloze V pro jejich obchody zahrnuté
v obchodnim portfoliu; a
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b) kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle metod
a moznosti stanovenych v piilohdch III a IV a piipadné
v piiloze V pro vechny jejich podnikatelské ¢innosti.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné orgdny povolit
institucim, aby kapitdlové pozadavky na své obchody zahrnuté
v obchodnim portfoliu vypocitaly podle ¢l. 75 pism. a) smérnice
2006/48[ES a podle bodt 6, 7 a 9 piilohy II této smérnice,
pokud velikost obchodti zahrnutych v obchodnim portfoliu
spliiuje tyto pozadavky:

a)  podil obchodl zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto
instituc{  zpravidla nepfesahuje 5 % jejich celkovych
obchodt;

b) celkovad castka pozic zahrnutych v obchodnim portfoliu
zpravidla nepfesahuje 15 miliontt EUR; a

¢) podil obchodl zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto
instituci nikdy nepfesahuje 6 % jejich celkovych obchoda
a celkovd castka pozic zahrnutych v obchodnim portfoliu
nikdy nepfesahuje 20 miliont EUR.

3. K vypoctu podilu obchodi zahrnutych v obchodnim
portfoliu na celkovych obchodech, jak je uvedeno v odst. 2
pism. a) a ¢), mohou piislusné orgdny bud pouzit velikost
kombinovanych rozvahovych a podrozvahovych obchoda,
vysledovku, nebo kapitdl doty¢nych instituci nebo kombinaci
téchto méfeni. PH  posuzovani velikosti  rozvahovych
a podrozvahovych obchodi jsou dluhové nastroje hodnoceny
v trznich cendch nebo v hodnoté jistiny, akcie v jejich trznich
cendch a derivity podle jmenovité nebo trzni hodnoty
podkladovych néstroji. Dlouhé a kritké pozice se scitaji bez
ohledu na jejich znaménka.

4. Jestlize se stane, Ze instituce piekro¢i po dobu delsi nez
kratké obdobi jeden nebo oba z limiti stanovenych v odst. 2
pism. a) a b) nebo prekro¢i jeden nebo oba z limitd stanovenych
v odst. 2 pism. ¢), je od této instituce vyzadovino, aby ohledné
svych obchodt zahrnutych v obchodnim portfoliu splnila
pozadavky stanovené v odst. 1 pism. a) a aby o tom uvédomila
piislusny organ.

Cldnek 19

1. Pro tcely bodu 14 piilohy I mize byt, s vyhradou uvdzeni
vnitrostdtnich orgdnt, dluhovym cennym papirim vydanym
subjekty uvedenymi v tabulce 1 v piiloze I pfidélena rizikova
vdha ve vysi 0%, pokud jsou tyto dluhové cenné papiry
denominovany a financovany v domdci méné.

2. Odchylné od bodt 13 a 14 piilohy I mohou ¢lenské staty
stanovit pozadavek specifického rizika pro jakékoli dluhopisy,
kterych se tykd cast 1 body 68 az 70 piilohy VI smérnice 2006/
48|ES, rovnajici se pozadavku specifického rizika pro kvalifiku-
jici polozku se stejnou zbytkovou splatnosti jako tyto dluhopisy,
sniZzenému v souladu se sazbami uvedenymi v ¢asti 1 bodé 72
piilohy VI uvedené smérnice.

3. Pokud prislusny orgdn schvdli podnik kolektivniho inve-
stovani ze teti zemé, jak je uvedeno v bodé 52 piilohy I, pak
muze piislusny organ jiného clenského stitu uznat schvéleni
tohoto podniku, aniz by musel sim provadét jeho hodnoceni.

Cldnek 20

1. S vyhradou odstavcti 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku a s vyhradou
¢lanku 34 této smérnice se pozadavky v ¢lanku 75 smérnice
2006/48ES pouziji na investicni podniky.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou piisluiné organy povolit
investicnim podnikim, které nejsou opravnény poskytovat
investini sluzby uvedené v ¢asti A bodech 3 a 6
piilohy I smérnice 2004/39/ES, aby drzely kapitdl, ktery je vzdy
vys$i neZ vétsi z nasledujicich ¢astek nebo je ji roven:

a) soucet kapitdlovych pozadavkid obsazenych v ¢l 75
pism. a) az c) smérnice 2006/48/ES a

b)  castka stanovend v clanku 21 této smérnice.

3. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy povolit
investiénim podnikaim, které drzi pocdte¢ni kapitdl ve smyslu
¢lanku 9, ale které spadaji do nasledujicich kategorii, aby drzely
kapitdl, ktery je vzdy vyssi nez soucet kapitdlovych pozadavka
vypoditanych v souladu s pozadavky obsazenymi v ¢l 75
pism. a) az c) smérnice 2006/48/ES a cdstky stanovené
v ¢lanku 21 této smérnice, nebo je tomuto souctu roven:

a)  investi¢ni podniky, které obchoduji na vlastni Gcet vyhradné
za Glelem splnéni nebo provedeni pokynu klienta nebo za
Gcelem ziskdni pfistupu k zdctovacimu a vyporadacimu
systému nebo uznavané burze, jestlize jednaji v postaveni
zprostiedkovatele nebo provadéji pokyn klienta; a

b) investi¢ni podniky:
i)  které nedrzi penize nebo cenné papiry klienta;
ii)  které obchoduji pouze na vlastni tcet;
i)  které nemaji zadné vnéjsi zdkazniky;

iv)  u jejichz transakei se vykon a vyporddani uskute¢nuji
na odpovédnost clearingové instituce a jsou uvedenou
clearingovou instituci zaruceny.

4. Investicni podniky uvedené v odstavcich 2 a 3 zlstanou
pfedmétem viech ostatnich ustanoveni tykajicich se operacniho
rizika a stanovenych v pfiloze V smérnice 2006/48/ES.

5. Clének 21 se pouzije vyhradné na investicni podniky, na
které se pouziji odstavce 2 nebo 3 nebo ¢linek 46, a to
zptisobem v nich uvedenym.

Cldnek 21

Od investi¢nich podnikt se vyzaduje, aby drzely kapitdl rovnajici
se jedné ctvrtin€ jejich fixnich rezijnich ndkladt za pfedchozi
rok.
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Prislusné organy mohou tento pozadavek upravit v pipadé
vyznamné zmény v ¢innosti podniku od predchoziho roku.

Podnik, ktery vykonavéd podnikatelskou ¢innost méné nez jeden
rok, véetné dne zahdjeni své ¢innosti, musi spliiovat kapitalovy
pozadavek ve vysi jedné Ctvrtiny fixnich rezijnich ndkladd
obsazenych v jeho podnikatelském plinu, pokud prislusné
organy nevyzaduji dpravu tohoto planu.

0ddil 2

Uplatiovdni pozadavkt na konsolidovaném
zdkladé

Cldnek 22

1. Prislusné orgdny, které maji kol nebo povéfeni vykondvat
dohled na konsolidovaném zdkladé nad skupinami uvedenymi
v dlanku 2, nemusi v konkrétnich pfipadech vyzadovat
uplatiiovani kapitdlovych pozadavki na konsolidovaném zékladé
za piedpokladu, Ze:

a)  kazdy investicni podnik v EU v takové skupiné pouzivd
vypocet kapitdlu uvedeny v ¢lanku 16;

b)  vSechny investiéni podniky v takové skupiné spadaji do
kategorif uvedenych v ¢l. 20 odst. 2 a 3;

¢)  kazdy investi¢ni podnik v EU v takové skupiné spliuje na
individudlnim zdkladé pozadavky uklddané ¢lanky 18 a 20
a soucasné odecitd od kapitalu veskeré podminéné zavazky
ve prospéch investicnich podnikd, finan¢nich instituci,
spolecnosti spravujicich aktiva a podnikii pomocnych
sluzeb, které by jinak byly konsolidovany; a

d)  jakdkoli finan¢ni holdingové spole¢nost, kterd je matefskym
podnikem jakéhokoli investicntho podniku v ¢lenském
stité¢ v takové skuping, drzi alespon tolik kapitdlu zde
definovaného jako soucet pismen a) az h) clanku 57
smérnice 2006/48/ES, kolik je soucet Gcetnich hodnot
veskerych acasti v plné vysi, podiizenych pohleddvek
a nastroji uvedenych v clanku 57 uvedené smérnice
v investi¢nich podnicich, finanénich institucich, spole¢no-
stech spravujicich aktiva a podnicich pomocnych sluzeb,
které by jinak byly konsolidoviny, a celkové castky
veskerych podminénych zavazkt ve prospéch investi¢nich
podnikd, finanénich instituci, spolecnosti spravujicich
aktiva a podnikd pomocnych sluzeb, které by jinak byly
konsolidovany;

Pokud jsou splnéna kritéria prvniho pododstavce, musi mit
kazdy investi¢ni podnik v EU zavedené systémy pro sledovani
a kontrolu zdrojii kapitdlu a financovani vSech finan¢nich
holdingovych spole¢nosti, investicnich podnikt, finan¢nich
instituci, spole¢nosti spravujicich aktiva a podnikii pomocnych
sluzeb v rdmci skupiny.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy finan¢nim
holdingovym spole¢nostem, které jsou matefskym podnikem

investicniho podniku v ¢lenském stdté v takové skuping, povolit,
aby pouzivaly hodnotu nizZsi, nez je hodnota vypoctend podle
odst. 1 pism. d), nikoliv vsak niz$i nez soucet pozadavkl
uloZenych individudlné ¢lanky 18 a 20 investicnim podniktim,
finanénim institucim, spole¢nostem spravujicim aktiva a pod-
nikéim pomocnych sluzeb, které by jinak byly konsolidovany, a
celkové Castky veskerych podminénych zavazkii ve prospéch
investi¢nich podnikd, finan¢nich instituci, spole¢nosti spravuji-
cich aktiva a podniki pomocnych sluzeb, které by jinak byly
konsolidovéany. Pro tcely tohoto odstavce je kapitalovy pozada-
vek na investi¢ni podniky ve tfetich zemich, finanéni instituce,
spolecnosti spravujici aktiva a podniky pomocnych sluzeb
pomyslnym kapitdlovym pozadavkem.

Cldnek 23

Prislusné organy vyzaduji od investi¢nich podnika ve skupiné, od
niz nebylo vyzadovano splnéni pozadavka podle ¢lanku 22, aby
je informovaly o téch rizicich, véetné rizik spojenych se sloZenim
a zdroji kapitdlu a financovani, kterd by mohla ohrozit jejich
finan¢ni situace. Jestlize pifslusné organy pak usoudi, Ze finan¢ni
situace téchto investi¢nich podnikd nejsou piiméfené chranény,
budou od nich vyzadovat, aby podnikly opatfeni, véetné
omezen{ pro pievod kapitdlu z téchto podnikd do jinych &asti
skupiny, bude-li to nezbytné.

Jestlize pfislusné orgdny nevyzaduji povinnost dohledu na
konsolidovaném zékladé podle ¢lanku 22, pfijmou jind vhodnd
opatien{ ke sledovani rizik celé skupiny, zejména velké
angazovanosti, a to vcetné vSech podnikd, které nemaji sidlo
v clenském staté.

Jestlize pFislusné orgdny nevyzaduji pouziti kapitdlovych poza-
davkti na konsolidovaném zdkladé podle ¢lanku 22, pouziji se
individudlné  pozadavky ¢lanku 123 a  kapitoly 5
hlavy V smérnice 2006/48/ES a pozadavky ¢lanku 124 uvedené
smérnice na dohled nad investiénimi podniky na individudlnim

zakladé.

Clanek 24

1. Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou piislusné orgny vyjmout
investiéni podniky z konsolidovaného kapitdlového pozadavku
stanoveného v uvedeném clanku za piedpokladu, Ze vsechny
investicni podniky ve skupiné spadaji mezi investicni podniky
uvedené v ¢l. 20 odst. 2 a skupina nezahrnuje tivérové instituce.

2. Pokud jsou splnény pozadavky odstavce 1, poZaduje se po
matefském investiénim podniku v ¢lenském staté, aby drzel
kapital na konsolidovaném zakladg, ktery je vidy vyssi nez veétsi
z nasledujicich dvou ¢astek vypoctenych na zdkladé konsolido-
vané finanén{ situace matefského investi¢niho podniku v souladu
s oddilem 3 této kapitoly, nebo ktery je mu roven:

a) soucet kapitdlovych pozadavki obsazenych v ¢l. 75
pism. a) aZ c) smérnice 2006/48/ES; a

b)  castka pfedepsand v ¢lanku 21 této smérnice.
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3. Pokud jsou splnény pozadavky odstavce 1, pozaduje se po
investicnim podniku ovlddaném finanéni holdingovou spolec-
nosti, aby drzel kapitdl na konsolidovaném zakladé, ktery je vzdy
roven nebo vy$si nez vétsi z ndsledujicich dvou cdstek
vypoctenych na zdkladé konsolidované finané¢ni situace finan¢ni
holdingové spole¢nosti v souladu s oddilem 3 této kapitoly:

a) soucet kapitdlovych pozadavkd obsazenych v ¢l 75
pism. a) aZ ¢) smérnice 2006/48/ES; a

b) castka piedepsand v ¢lanku 21 této smérnice.
Cldnek 25

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou piislusné orgdny vyjmout
investi¢ni podniky z konsolidovaného kapitdlového pozadavku
stanoveného v uvedeném cldnku za predpokladu, Ze vSechny
investi¢ni podniky ve skupiné spadaji mezi investiéni podniky
uvedené v ¢l. 20 odst. 2 a 3 a skupina nezahrnuje tGvérové
instituce.

Pokud jsou splnény pozadavky prvniho pododstavce, pozaduje
se po matefském investi¢nim podniku v ¢lenském stdté, aby drzel
kapitdl na konsolidovaném zdkladé, ktery je vzdy vysSsi nez
soucet konsolidovanych kapitdlovych pozadavkd obsazenych
v ¢l. 75 pism. a) az ¢) smérnice 2006/48ES a castky predepsané
v ¢lanku 21 této smérnice, nebo je tomuto souctu roven, pficemz
vypocet se provadi na zdkladé konsolidované finanéni situace
matefského investicntho podniku v souladu s oddilem 3 této

kapitoly.

Pokud jsou splnény pozadavky prvniho pododstavce, pozaduje
se po investicnim podniku ovlddaném finanéni holdingovou
spolecnosti, aby drzel kapital na konsolidovaném zakladé¢, ktery
je roven nebo vyssi nez soucet pozadavki obsaZenych v ¢l. 75
pism. a) az c¢) smérnice 2006/48ES a ¢astky predepsané v ¢lanku
21 této smérnice, pficemZ vypocet se provadi na zdkladé
konsolidované finanéni situace finan¢ni holdingové spole¢nosti
v souladu s oddilem 3 této kapitoly.

0ddil 3
Vypocet konsolidovanych pozadavkd
Cldnek 26

1.V piipadech, kde neni vyuzito prdva nevyzadovat splnéni
pozadavkti uvedenych v ¢lanku 22 mohou piislusné organy za
GCelem  vypoctu  kapitdlovych  pozadavkd  stanovenych
v prilohdch T a V a vypoctu angazovanosti vaci klientim
stanovenych v ¢lancich 28 az 32 a piiloze VI na konsolidovaném
zdkladé povolit, aby pozice v obchodnim portfoliu jedné
instituce kompenzovaly pozice v obchodnim portfoliu jiné
instituce podle pravidel stanovenych v ¢lancich 28 az 32
a piilohdch I, Va VL

Prislusné orgdny mohou rovnéz povolit, aby devizové pozice
v jedné instituci kompenzovaly devizové pozice v jiné instituci
podle pravidel stanovenych v piiloze Il nebo piiloze V. Mohou

rovnéz povolit, aby komoditni pozice v jedné instituci
kompenzovaly komoditni pozice v jiné instituci podle pravidel
stanovenych v pifloze IV nebo piiloze V.

2. Prislusné organy mohou povolit kompenzaci pozic
v obchodnim portfoliu a devizovych nebo komoditnich pozic
podnika se sidlem ve tfetich zemich, pokud jsou soucasné
splnény tyto podminky:

a)  tyto podniky byly povoleny ve tieti zemi a bud odpovidaji
definici Gvérové instituce uvedené v ¢l. 4 odst. 1 smérnice
2006/48[ES, nebo to jsou uznané investicni podniky
z tetich zemi;

b) tyto podniky individudlné spliiuji pozadavky kapitalové
piiméfenosti ekvivalentni pozadavkiim stanovenym v této
smérnici; a

¢) v dotyénych tietich zemich neexistuji ptedpisy, které by
podstatné ovliviiovaly prevod prostfedkd v ramci skupiny.

3.  Prislusné orgdny také mohou povolit kompenzaci uvedenou
v odstavcei 1 v rdmci skupiny mezi institucemi, které byly
povoleny v daném ¢lenském stdté, pokud:

a)  existuje uspokojivé rozdéleni kapitalu uvniti skupiny; a

b)  regula¢ni, pravni nebo smluvni rimec, v ném?z tyto instituce
pusobi, zarucuje vzdjemnou finanéni podporu uvnitf
skupiny.

4. Pfislusné organy dale mohou povolit kompenzaci uvedenou
v odstavci 1 v rdmci skupiny mezi institucemi, které spliuji
podminky v odstavci 3, a jakoukoliv instituci, kterd patii do
stejné skupiny a byla povolena v jiném clenském stdté, pokud je
tato instituce povinna individudlné splnit kapitdlové pozadavky
stanovené v clancich 18, 20 a 28.

Clanek 27

1. Pro vypocet kapitalu na konsolidovaném zdkladé se pouzije
¢lanek 65 smérnice 2006/48|ES.

2. Prislusné organy odpovédné za vykon dohledu na konsoli-
dovaném zdkladé mohou uznat platnost specifickych definic
kapitalu pouzitelnych u doty¢nych instituci podle kapitoly IV pfi
vypoctu jejich konsolidovaného kapitalu.

0ddil 4
Sledovdni a fizeni velkych angaZovanosti

Cldnek 28

1. [Instituce sleduji a fidi své velké angazovanosti v souladu
s ¢lanky 106 az 118 smérnice 2006/48|ES.

2. Odchylné od odstavce 1 sleduji a fidi instituce, které
vypocitavaji kapitalové pozadavky pro své obchody zahrnuté
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v obchodnim portfoliu podle piloh I a II a pFipadné
v pifloze V této smérnice, své velké angazovanosti v souladu
s ¢lanky 106 az 118 smérnice 2006/48[ES s vyhradou zmén
uvedenych v ¢lancich 29 az 30 této smérnice.

3. Komise pfedlozi do 31. prosince 2007 Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o fungovani tohoto oddilu, spolu
s jakymikoli vhodnymi navrhy.

Cldnek 29

1. Angazovanosti vici jednotlivym klientim, které vznikaji
v obchodnim portfoliu, se vypocitavaji se¢tenim téchto polozek:

a) prevaha dlouhych pozic instituce nad jejimi kratkymi
pozicemi — tam, kde je kladnd — u vSech finan¢nich
nastroju emitovanych danym klientem, pfiemz se Cistd
pozice u kazdého z riiznych ndstroji vypocitd podle metod
uvedenych v piiloze ;

b) distd expozice v piipadé prevzeti emisi dluhovych nebo
kapitalovych nastroji; a

¢)  expozice vyplyvajici z transakci, dohod a smluv s doty¢nym
klientem uvedené v piiloze II, pfiemZ tyto expozice se
vypocitaji zpsobem stanovenym pro vypocet hodnoty
expozice ve vySe uvedené piiloze.

Pro Géely pismene b) se €istd expozice vypocitd tak, Ze se odectou
ty pozice v prevzeti nové emise, které jsou upsdny tietimi
stranami na zdklad¢ formalni dohody, snizené o faktory uvedené
v bodé 41 piilohy L

Pro ticely pismene b) az do dal$i koordinace pfislusné orgdany od
instituci vyzaduji, aby vytvdrely systémy pro sledovani a fizeni
expozic prevzeti novych emisi mezi dobou pocate¢niho zdvazku
a pracovnim dnem 1 s prihlédnutim k povaze rizik podstupo-
vanych na doty¢nych trzich.

Pro tcely pismene ¢) se clinky 84 az 89 smérnice 2006/48/ES
vylou¢i z odkazu v bodé 6 piilohy II této smérnice.

2. Angazovanosti vici ekonomicky spjatym skupindm klientt
v obchodnim portfoliu se vypocitaji jako soucet angazovanosti
vici jednotlivym klientim ve skuping, jak uvadi odstavec 1.

Cldnek 30

1. Celkové angaZovanosti vuci jednotlivym klientim nebo
ekonomicky spjatym skupindm klientd se vypocitaji jako soucet
angazovanosti, které vznikaji v obchodnim portfoliu,
a angazovanosti, které vznikaji v obchodnim portfoliu,
s prihlédnutim k clankam 112 az 117 smérnice 2006/48|ES.

Pro vypocet angazovanosti v neobchodnim portfoliu oceni
instituce expozici, kterd vznikd z aktiv, kterd se od¢itaji od jejich
kapitalu podle ¢l. 13 odst. 2 druhého pododstavce pism. d), jako
rovnou nule.

2. Celkové angazovanosti instituci viici jednotlivym klientiim
a ckonomicky spjatym skupindm klientd vypocitané podle
odstavce 4 se hlasi podle ¢lanku 110 smérnice 2006/48|ES.

Jinak nez v pfipadé repo obchodii nebo pijcek ¢i vypujcek
cennych papirt nebo komodit, vypocet velké angazovanosti viici
jednotlivym klienttim a ekonomicky spjatym skupindm klientil
pro ucely hléseni nezahrnuje uzndni sniZovéni tivérového rizika.

3. Soucet téchto angazovanosti vii¢i jednotlivému klientu nebo
ekonomicky spjaté skupiné klientdi v odstavci 1 se omezuje podle
¢lanka 111 az 117 smérnice 2006/48|ES.

4. Odchylné od odstavce 3 mohou piislusné organy povolit,
aby se aktiva predstavujici pohleddvky a jiné expozice vici
uznanym investicnim podnikim z tfetich zemi a uzndvanym
clearingovym stfediskim a burzdm pro financni ndstroje
posuzovala stejné jako expozice viéi institucim ve smyslu |
1. 113 odst. 3 plsm. i), ¢l. 115 odst. 2 a ¢lanku 116 smérnice
2006/48|ES.

Clanek 31

Pfislusné organy mohou povolit, aby limity stanovené
v ¢lancich 111 az 117 smérnice 2006/48[ES byly piekroceny,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) angazovanost v neobchodnim portfoliu daného klienta
nebo skupiny klientd nepfekracuje limity stanovené
v clancich 111 az 117 smérnice 2006/48[ES, vypoctené
s piihlédnutim ke kapitdlu specifikovanému v uvedené
smérnici, takZe prevySeni vznikd vyluéné v obchodnim
portfoliu;

b) instituce spliiuje dodatecny kapitilovy pozadavek na
pievysujici castky vypocteny v souladu s piilohou VI
smérnice 2006/48/ES, pokud jde o limity stanovené v ¢l.
111 odst. 1 a 2 uvedené smérnice;

¢) tam, kde uplynulo deset dnti nebo méné od vzniku
piekrodeni limits, nepfevysi angazovanost u daného klienta
nebo ekonomicky spjaté skupiny klientd v obchodnim
portfoliu 500 % kapitalu instituce;

d) jakékoliv prekrocenti limitd, které trvalo déle nez deset dnd,
nesmi ve svém souctu pievySovat 600 % kapitdlu instituce;
a
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e) instituce hldsi pfislusnym orgdntim kazdé tii mésice veskeré
piipady, kdy doslo k pfekroceni limitd stanovenych v ¢l.
111 odst. 1 a 2 smérnice 2006/48ES béhem piedchozich
tif mésict.

V souvislosti s pismenem e) se v kazdém piipadé prekroceni
limith hlasi ¢dstka pfevyseni a jméno piislusného klienta.

Cldnek 32

1. Prislusné orgdny stanovi postupy, jak zabranit tomu, aby se
instituce zdmérné vyhybaly dodate¢nym kapitdlovym pozadav-
kam, které by jinak musely splnit u angazovanosti prekracujicich
limity stanovené v ¢l. 111 odst. 1 a 2 smérnice 2006/48|ES,
jakmile tyto angazovanosti trvaly po dobu del3i nez deset dnd,
a to tak, ze docasné ptevedou tyto angazovanosti na jiny podnik,
at uz ve stejné skuping, nebo ne, nebo podniknou umélé
transakce k vylouceni angazovanosti po dobu deseti dnu
a vytvoii novou angazovanost.

Prislusné organy ozndmi uvedené postupy Radé a Komisi.

Instituce vedou systémy, které zajisti, aby kazdy ptevod, ktery ma
ucinek uvedeny v prvnim pododstavci, byl okamzité hldSen
piislusnym organam.

2. Piislusné orgdny mohou povolit, aby instituce, kterym je
dovoleno pouzivat alternativni urceni kapitdlu podle ¢l 13
odst. 2, pouzivaly uvedené ureni pro tcely ¢l. 30 odst. 2 a 3
a Clanku 31, jestlize vyzaduji, aby doty¢né instituce splnily
veskeré povinnosti stanovené v clancich 110 az 117 smérnice
2006/48/ES, pokud jde o angazovanosti vznikajici mimo jejich
obchodni portfolio pouzitim kapitalu definovaného v uvedené
smeérnici.

0ddil 5

Hodnoceni pozic pro dcely plnéni
oznamovaci povinnosti

Cldnek 33

1. Veskeré pozice obchodniho portfolia podléhaji pravidlim
obeztetného ocenovani, jak jsou uvedena v ¢asti B piilohy VIIL
Tato pravidla pozaduji, aby instituce zajistily, Ze ocenéni kazdé
pozice jejich obchodniho portfolia odpovidajicim zptsobem
odrazi aktualni trzni hodnotu. Toto ocenéni zahrnuje odpovida-
jici stupen jistoty s ohledem na dynamickou povahu pozic
obchodniho portfolia, pozadavek obezfetnosti a zptsob fungo-
vani a tucel kapitdlovych pozadavkd, pokud jde o pozice
obchodniho portfolia.

2. Pozice obchodniho portfolia je tieba alesponi jednou denné
Znovu ocenit.

3. Pokud pravé nejsou k dispozici trzni ceny, nemusi piislusné
orgdny vyzadovat splnéni poZadavku stanoveného v odstavcich 1
a 2 a maji povinnost vyzadovat, aby instituce pouZivaly
alternativni metody ocenovéni za predpokladu, Ze tyto metody
dostate¢né odpovidaji pozadavku obezietnosti a Ze byly
schvéleny prislusnymi organy.

0ddil 6

Rizeni rizik a hodnoceni kapitdlu

Cldnek 34

Prislusné organy vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik spliioval
jak pozadavky uvedené v clancich 22 a 123 smérnice 2006/48|
ES, tak pozadavky uvedené v ¢lanku 13 smérnice 2004/39]ES,
s vyhradou ustanoveni o stupnich pouziti v ¢lancich 68 az 73
uvedené smérnice.

oddil 7

Oznamovaci povinnost

Cldnek 35

1. Clenské stity vyzaduji, aby investicni podniky a dvérové
instituce poskytovaly pfslusnym orgdnim svych domovskych
¢lenskych stata veskeré informace nezbytné pro posouzeni, zda
vyhovuji predpistm pfijatym v souladu s touto smérnici. Clenské
staity rovnéZ zajisti, aby mechanismy vnitfni kontroly
a administrativni a Gcetni postupy téchto instituci umoznovaly
ovéfovani, zda vzdy vyhovuji témto predpistim.

2. Investi¢ni podniky ¢ini ozndmeni vidi piislusnym orgdnim
zpusobem upfesnénym témito orgdny, a to minimdlné jednou
mésicné v piipadé podnikd, na néz se vztahuje clanek 9,
minimédlné jednou za tii mésice v piipadé podnikti, na néz se
vztahuje ¢l. 5 odst. 1, a minimdlné jednou za Sest mésict
v piipadé podnikd, na néZ se vztahuje ¢l. 5 odst. 3.

3. Odchylné od odstavce 2 se od investi¢nich podnikd, na néz
se vztahuje ¢l. 5 odst. 1 a cldnek 9, vyZaduje, aby poskytovaly
informace na konsolidovaném nebo subkonsolidovaném zdkladé
pouze jednou za Sest mésica.

4. Uvérové instituce plni oznamovaci povinnost zptisobem
upfesnénym piislusnymi orgdny, a to tak casto, jak jim tuto
povinnost stanovi smérnice 2006/48|ES.

5. Prislusné organy uloZi institucim, aby jim okamzité
oznamily jakykoliv ptipad, kdy jejich protistrany v dohodach
o zpétném odkupu a o zpétném odprodeji nebo v transakcich
zahrnujicich ptjcky a vyputjcky cennych papirii a komodit neplni
své zavazky.



30.6.2006

Utedni véstnik Evropské unie

L 177/215

KAPITOLA VI
0ddil 1
Pfislu$né orgdny
Cldnek 36

1. Clenské stéty urci organy, které jsou pfislusné vykonavat
povinnosti uvedené v této smérnici. Uvédomi o tom Komisi,
piicemz uvedou veskeré rozdéleni povinnosti.

2. Piislusné orgdny maji byt vefejné orgdny nebo subjekty
oficidlné uznané vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy nebo vefej-
nymi orgdny jako soucdst systému dohledu fungujictho v daném
¢lenském staté.

3. Prislusnym orgdnim maji byt poskytnuty veskeré pravo-
moci potiebné k vykonu jejich povinnosti, zejména pravomoc ke
kontrole slozeni obchodnich portfolii.

0ddil 2
Dohled
Cldnek 37

1. Hlava V kapitola 4 smérnice 2006/48/ES se piiméfené
pouzije na dohled nad investi¢cnimi podniky v souladu s témito
ustanovenimi:

a)  odkazy na ¢ldnek 6 smérnice 2006/48/ES se povazuji za
odkazy na ¢lanek 5 smérnice 2004/39/ES;

b) odkazy na cldnek 22 a 123 smérnice 2006/48[ES se
povazuji za odkazy na ¢lanek 34 této smérnice; a

¢) odkazy na clanky 44 az 52 smérnice 2006/48[ES se
povazuji za odkazy na clanky 54 a 58 smérnice 2004/39/
ES.

Pokud md matefskd finanéni holdingovd spolecnost v EU jako
deefiny podnik jak tvérovou instituci, tak i investi¢ni podnik,
pouzije se hlava V kapitola 4 smérnice 2006/48/ES pro dohled
nad institucemi, jako by instituce byly tvérovymi institucemi.

2. Ustanoveni ¢l. 129 odst. 2 smérnice 2006/48/ES se rovnéz
pouzije na uzndvani internich modelt instituci podle
piilohy V této smérnice, pokud je pfislusnd zddost poddna
matefskou tvérovou instituci v EU a jejimi deefinymi podniky
nebo matefskym investicnim podnikem v EU a jeho dcefinymi
podniky nebo spolecné dcefinymi podniky matefské financni
holdingové spole¢nosti v EU.

Obdobi pro uzndni uvedené v prvnim pododstavci ¢ini Sest
mésict.

Cldnek 38

1. Piislusné organy clenskych sttt tzce spolupracuji pfi
vykonu svych povinnosti stanovenych touto smérnici, zejména
v piipadech, kdy jsou investi¢ni sluzby poskytovany na zdkladé
svobody poskytovani sluzeb nebo zfizovanim pobocek.

Piislusné orgdny si na pozadani poskytnou veskeré informace,
které mohou usnadnit dohled nad kapitdlovou pfiméfenosti
instituci, a zejména dohled nad tim, zda vyhovuji této smérnici.

2. Jakdkoliv vyména informaci mezi piislusnymi organy,
kterou stanovi tato smérnice, podléhd ohledné investi¢nich
podnikd témto povinnostem profesniho tajemstvi:

L)

) pro investiéni podniky povinnostem
v éncich 54 a 58 smérnice 2004/39[ES; a

stanovenym

b)  pro tivérové instituce povinnostem stanovenym v ¢lancich
44 a7 52 smérnice 2006/48/ES.

KAPITOLA VII
Zverejiiovdni informaci
Cldnek 39

Pozadavky stanovené v hlavé V kapitole 5 smérnice 200648 /ES
se pouziji na investi¢ni podniky.

KAPITOLA VIII
0ddil 1
Cldnek 40

Pro tcely vypoctu minimalnich kapitdlovych pozadavki pro
riziko protistrany podle této smérnice a pro vypocet minimal-
nich kapitalovych pozadavkd pro tivérové riziko podle smérnice
2006/48/ES, a aniz je dotéen bod 6 prilohy IIl uvedené smérnice,
se expozice vi¢i uznanym investiénim podnikiim z tietich zemi
a expozice vUci uznanym clearingovym stfediskim a burzdm
posuzuji jako expozice vici institucim.

0ddil 2
Vykonné pravomoci
Cldnek 41

1. Komise rozhodne o jakychkoli technickych dwpravach
v nasledujicich oblastech postupem podle ¢l. 43 odst. 2.

a)  vyjasnéni definic v ¢lanku 3 za Glelem zajisténi jednotného
pouzivani této smérnice,

b)  vyjasnéni definic v ¢lidnku 3 s piihlédnutim k vyvoji na
finan¢nich trzich,
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¢) uprava &astek pocitecniho kapitdlu stanovenych v ¢lancich
5 az 9 a castky uvedené v ¢l. 18 odst. 2 s piihlédnutim
k vyvoji v hospoddiské a ménové oblasti,

d)  dprava kategorii investi¢nich podnikti v ¢l. 20 odst. 2 a 3
s prihlédnutim k vyvoji na finan¢nich trzich,

e)  vyjasnéni pozadavki stanovenych v cldnku 21 za Géelem
zajisténi jednotného pouzivani této smérnice,

f)  harmonizace terminologie definic a jejich ramce v souladu
s pozdéj$imi pravnimi predpisy o institucich a zdlezitostech
s nimi spojenych,

g) uprava technickych ustanoveni pfiloh I az VII v diisledku
vyvoje na financnich trzich, méfeni rizika, dcetnich
standardd nebo pozadavkd, které berou v tvahu pravni
piedpisy Spolecenstvi, nebo s ohledem na sblizovani
postupt v oblasti dohledu nebo

h)  technické tpravy s piihlédnutim k vysledkim prezkumu
uvedeného v ¢l. 65 odst. 3 smérnice 2004/39/ES.

2. Prijatd provadéci opatfeni nesmi ménit zdkladn{ ustanoveni
této smérnice.

Clanek 42

1. Komisi je ndpomocen Evropsky bankovni vybor ziizeny
rozhodnutim Komise 2004/10/ES (!) ze dne 5. listopadu 2003
(déle jen ,vybor).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se clinek 5
rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na ¢l. 7 odst. 3 a ¢lanek 8
zminéného rozhodnuti.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468ES je tii
meésice.

3. Aniz jsou dotCena jiz pfijatd provadéci opatfeni, je po
uplynuti dvouletého obdobi po pfijeti této smérnice a do
1. dubna 2008 pozastaveno uplatiiovini ustanoveni této
smérnice, kterd vyZzaduji piijeti technickych pravidel, zmén
a rozhodnuti podle odstavce 2. Na ndvrh Komise mohou
Evropsky parlament a Rada obnovit doty¢nd ustanoveni
postupem podle ¢lanku 251 Smlouvy, a za timto Ucelem je
pfed uplynutim lhity nebo data uvedenych v tomto odstavci,
podle toho, co nastane dfive, pfezkoumaji.

0ddil 3
Pfechodnd ustanoveni
Cldnek 43

Ustanoveni ¢l. 152 odst. 1 az 7 smérnice 2006/48/ES se
v souladu s ¢lankem 2 a kapitolou V oddily 2 a 3 této smérnice

(") UKL vést. L 3, 7.1. 2004, s. 36.

pouziji na investiéni podniky vypocitdvajici hodnoty rizikové
vazenych expozic pro tcely piilohy II této smérnice v souladu
s clanky 84 az 89 smérnice 2006/48[ES, nebo na investi¢ni
podniky pouzivajici pokrocily pristup k méfeni, jak je uveden
v ¢lanku 105 uvedené smérnice, pro vypocet jejich kapitdlovych
pozadavki pro opera¢ni riziko.

Cldnek 44

Do 31. prosince 2012 mohou ¢lenské stity pouzZit u investi¢nich
podnikt na linii podnikdni ,obchodovéni na finan¢nich trzich*
relevantni ukazatel ve vysi 15 %, pokud relevantni ukazatel linie
podnikdni ,obchodovdni na finanénich trzich“ pfedstavuje
alespoit 50 % celkovych relevantnich ukazateld pro veskeré
jejich linie podnikdni vypoctené v souladu s ¢lankem 20 této
smérnice a ¢asti 2 body 1 az 4 ptilohy X smérnice 2006/48|ES.

Cldnek 45

1. Prislusné orgdny mohou investicnim podnikiim povolit
piekroceni limitd stanovenych pro velké angazovanosti v ¢lanku
111 smérnice 2006/48|ES. Investicni podniky nemusi zahrnovat
zadny nadbytek do svych vypocti kapitdlovych pozadavka
piekracujicich tyto limity, jak je stanoveno v ¢l 75
pism. b) uvedené smérnice. Toto diskre¢ni pravo je platné do
31. prosince 2010 nebo do data, kdy vstoupi v platnost jakékoli
Upravy v souvislosti se zachdzenim s velkymi angaZovanostmi
podle ¢lanku 119 smérnice 2006/48ES, podle toho, co nastane
diive. Pro vyuziti tohoto diskre¢niho prava musi byt splnény
podminky uvedené v pismenech a) az d):

a)  investi¢ni podnik poskytuje investi¢ni sluzby nebo provadi
investi¢ni ¢innosti, které se vztahuji k finanénim néstrojiim
uvedenym v oddile C bodech 5 6, 7, 9 a 10
prilohy I smérnice 2004/39/ES;

b)  tyto investi¢ni sluzby a investi¢ni ¢innosti, které investi¢ni
podnik poskytuje nebo provadi, nejsou uréeny pro
retailového klienta nebo vykondvany jeho jménem;

¢) k poruseni limitd uvedenych v navéti tohoto odstavce
dochdzi v souvislosti s expozicemi ze smluv, které jsou
finan¢nimi néstroji uvedenymi pod pismenem a) a vztahuji
se na komodity nebo podkladové néstroje ve smyslu oddilu
C bodu 10 piilohy I smérnice 2004/39/ES (MiFID)
a pocitaji se v souladu s pilohami II a IV smérnice
2006/48/ES, nebo ve spojeni s expozicemi ze smluv
tykajicich se doddvek komodit nebo povolenky na emise; a

d) investicni podnik md k dispozici zdokumentovanou
strategii Fizeni a zejména dohledu a omezovéni rizika
vyplyvajictho z koncentrace expozic. Investicni podnik
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informuje neprodlené piislusné orgdny o této strategii
a o viech materidlnich zméndch této strategie. Investi¢ni
podnik provede odpovidajici opatieni k zaji§téni nepfetrzi-
tého monitorovani Gvéruschopnosti dluznika, pokud jde
o jeho dopad na koncentraci rizika. Tato opatfeni umozni
investicnimu  podniku adekvédtné a dostatecné pruzné
reagovat na jakékoli zhoreni Gvéruschopnosti dluznika.

2. Prekro¢i-li investiéni podnik vnitini limity stanovené na
zdklad¢ strategie uvedené v odst. 1 pism. b), informuje bez
prodleni piislusny orgdn o mife a povaze piekroceni
a o protistrané.

Cldnek 46

Odchylné od ¢l. 20 odst. 1 se do 31. prosince 2011 mohou
piislusné orgdny rozhodnout, v jednotlivych pfipadech, neu-
platiiovat ~ kapitdlové pozadavky vyplyvajici z ¢l 75
pism. d) smérnice 2006/48/ES s ohledem na investi¢ni podniky,
na néz se nevztahuje ¢l. 20 odst. 2 a 3, jejichz celkové obchodni
portfolio nikdy nepresdhlo 50 miliont EUR a jejichz pramérny
pocet zaméstnancti nepiekrocil béhem finanéniho roku 100.

V takovém piipadé je kapitdlovy pozadavek investi¢nich podnikt
nejméné nizsi z téchto cdstek:

a)  kapitdlové pozadavky vyplyvajici z ¢l. 75 pism. d) smérnice
2006/48/ES; a

b)  12/88 vyssi z téchto castek:

i)  castka kapitdlovych pozadavki obsazenych v ¢l. 75
pism. a) aZ c) smérnice 2006/48[ES; a

ii) cdstka stanovend v cldnku 21 této smérnice, bez
ohledu na ¢l. 20 odst. 5.

Pouzije-li se pismeno b), pouzije se dodate¢né zvySeni minimalné
jednou ro¢né.

Uplatiiovani této vyjimky nesmi vést ke snizeni celkové Grovné
kapitdlovych pozadavki pro investiéni podnik ve srovndni
s pozadavky k 31. prosinci 2006, neni-li toto sniZeni obezfetné
odavodnéno snizenim rozsahu podnikatelskych ¢innosti inve-
stiéniho podniku.

Clanek 47

vvvvv

jednotlivé piipady pFislusnymi orgdny mohou instituce, kterym
byl uznan specificky model rizik pted 1. lednem 2007 v souladu
s piilohou V bodem 1, ohledné tohoto uzndni pfistupovat
k bodim 4 a 8 ptilohy V smérnice 93/6/EES ve znéni, které mély
tyto body pted 1. lednem 2007.

Cldnek 48

1. Ustanoveni o kapitdlovych pozadavcich uvedend v této
smérnici a smérnici 2006/48/ES se nevztahuji na investicni
podniky, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vyhradné
poskytovani investicnich sluzeb nebo provadéni investi¢nich
¢innosti ve vztahu k finan¢nim nastrojum stanovenym v oddile
C bodech 5, 6, 7, 9 a 10 ptilohy I smérnice 2004/39/ES a na néz
se nevztahovala k 31. prosinci 2006 smérnice 93/22/EHS ().
Tato vyjimka plati do 31. prosince 2010 nebo do dne vstupu
v platnost jakékoli zmény podle odstaved 2 a 3, podle toho, co
nastane dfive.

2. Vrémci revize pozadované v ¢l. 65 odst. 3 smérnice 2004/
39[ES sestavi Komise na zdkladé vefejné diskuze a jedndni
s piislusnymi orgdny zpravu pro Evropsky parlament a Radu, ve
které bude informovat o

a)  vhodném systému obezfetného dohledu nad investicnimi
podniky, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vyhradné
poskytovani investicnich sluzeb nebo provddéni investic-
nich ¢innosti ve vztahu ke komoditnim a finanénim
derivatim stanovenym v oddile C bodech 5, 6, 7, 9 a 10
piilohy I smérnice 2004/39ES; a

b) nezbytnosti zmény smérnice 2004/39/ES pro vytvofeni
dalsi kategorie investicntho podniku, jehoZz hlavni pod-
nikatelskou ¢innosti je poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo provadéni investi¢nich ¢innosti ve vztahu k finanénim
ndstrojim stanovenym v oddile C bodech 5, 6, 7, 9 a 10
piilohy I smérnice 2004/39/ES ve vztahu k doddvce energie
(véetné elektfiny, uhli, plynu a ropy).

3. Na zdkladé zpravy uvedené v odstavci 2 muize Komise
piedlozit navrhy zmén této smérnice a smérnice 2006/48|ES.

oddil 4
Zaivérefnd ustanoveni
Cldnek 49

1. Clenské stity do 31. prosince 2006 piijmou a zvefejni
pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s clanky 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30,
33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50 a ptilohami [, IT, III, V, VIL
Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto predpisti spolu se
srovnavaci tabulkou mezi jejich ustanovenimi a ustanovenimi
této smérnice.

Budou tyto pfedpisy pouZivat od 1. ledna 2007.

() Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993, o investicnich
sluzbach v oblasti cennych papirti (Ut vést. L 141, 11.6.1993, s. 27).
Smérnice naposledy pozménénd smérnici 2002/87[ES.
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Tyto ptedpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ulinén pii jejich
tifednim vyhldseni. Clenské stity rovnéz ucini prohldseni, ze
odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich pfedpisech k tém
smérnicim, které tato smérnice rusi, se povazuji za odkazy na
tuto smérnici.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni
vnitrostatnich pravnich predpist, které pfijmou v oblasti ptsob-
nosti této smérnice.

Cldnek 50

1. Ustanoveni ¢l. 152 odst. 8 az 14 smérnice 2006/48/ES se
obdobné pouziji pro Gcely této smérnice, s vyhradou nésledu-
jicich ustanoveni, kterd se pouziji v pipadé vykonu uvdzeni
uvedeného v ¢l. 152 odst. 8 smérnice 2006/48/ES:

a)  odkazy v bodé¢ 7 piilohy II této smérnice na smérnici 2006/
48[ES se povazuji za odkazy na smérnici 2000/12/ES ve
znéni platném pied 1. lednem 2007; a

b)  bod 4 piilohy II této smérnice se pouzije ve znéni platném
pfed 1. lednem 2007.

2. Ustanoveni ¢l. 157 odst. 3 smérnice 2006/48/ES se obdobné
pouzije pro tcely ¢lanka 18 a 20 této smérnice.

Cldnek 51
Do 1. ledna 2011 prezkoumd Komise uplatiiovani této smérnice

a vypracuje o ném zpravu, kterou spole¢né s pfipadnymi navrhy
na zmény piedlozi Evropskému parlamentu a Radé.

Cldnek 52

Smérnice 93/6/EHS ve znéni smérnic uvedenych v seznamu
v &asti A piilohy VIII se zrusuje, aniz jsou dotCeny povinnosti
Clenskych stath tykajici se Ihit pro provedeni smérnic uvedenych
v &sti B pilohy VIII ve vnitrostdtnim pravu.

Odkazy na zruené smérnice se povazuji za odkazy na tuto
smérnici v souladu se srovndvaci tabulkou obsazenou
v pifloze IX.

Cldnek 53

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 54

Tato smérnice je uréena Clenskym stattim.

Ve Strasburku dne 14. ledne 2006

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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PRILOHA I

VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO POZICNI RIZIKO

OBECNA USTANOVENI

Zapocteni

Prebytek dlouhych (krdtkych) pozic instituce nad jejimi krdtkymi (dlouhymi) pozicemi ve stejnych akciich,
dluhopisech a konvertibilnich cennych papirech a totoznych finan¢nich terminovych obchodech (futures), opcich,
op¢nich listech a krytych opénich listech je jeji ¢istd pozice v kazdém z téchto rozdilnych ndstroji. Pii vypoctu isté
pozice povoli piislusné orgdny, aby se pozice v derivitovych ndstrojich posuzovaly jako pozice v podkladovém (neboli
pomyslném) cenném papiru ¢i podkladovych (neboli pomyslnych) cennych papirech, jak je uvedeno v bodech 4 az 7.
P vypoctu specifického rizika podle bodu 14 se nebere v Gvahu skute¢nost, zda instituce drzi vlastni dluhové
néstroje.

Neni povoleno zapocteni pozice v konvertibilnim cenném papiru proti kompenzujici pozici v podkladovych
ndstrojich, pokud piislusné organy nepfijmou postup, podle néhoz se bere v tivahu pravdépodobnost toho, Ze urcity
konvertibilni cenny papir bude konvertovin, nebo pokud vyzaduji kapitdl ke kryti moznych ztrdt pfi konverzi.

Veskeré cisté pozice, bez ohledu na jejich znaménka, je nutno denné konvertovat do zictovaci mény instituce
v prevladajicim okamzitém sménném kurzu pfed jejich celkovym souctem.

Specifické ndstroje

Terminové drokové smlouvy (futures), dohody o budoucich trokovych sazbach (FRA) a forwardové zavazky k nakupu
¢i prodeji dluhovych néstrojii se posuzuji jako kombinace dlouhych a kratkych pozic. Tak napiiklad dlouhd pozice
u terminovych trokovych obchod se posuzuje jako kombinace vypajcky splatné v den dodéni terminové smlouvy
a drzenf aktiva se splatnosti v den splatnosti podkladového néstroje nebo podkladové pomyslné pozice dotyéné
terminové smlouvy. Podobné se prodand dohoda o budoucich tirokovych sazbach (FRA) posuzuje jako dlouhd pozice
se splatnosti v den vyporddani plus doba smlouvy a jako krdtkd pozice se splatnosti v den vyporadéni. Vyptjcka
i drzeni aktiva se pro vypocet kapitdlového pozadavku ke kryti specifického rizika u terminovych drokovych obchodt
a dohod o budoucich trokovych sazbach zahrne do prvni kategorie stanovené v bodé 14 tabulce 1. Forwardovy
zdvazek k ndkupu dluhového ndstroje se posuzuje jako kombinace vyptjcky s dnem splatnosti v den dodéni a dlouhé
(okamzité) pozice u dluhového néstroje samého. Vypujcka se pro ticely specifického rizika zahrne do prvni kategorie
stanovené v bodé 14 tabulce 1 a dluhovy néstroj do odpovidajici kolonky v téze tabulce.

PEislusné orgdny mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro terminovou smlouvu obchodovanou na burze
rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela piesvédéeny, Ze presné odpovidd mife rizika spojeného
s terminovou smlouvou a Ze dosahuje minimélné vyse kapitdlového pozadavku pro terminovou smlouvu, ktery by
vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této pifloze nebo pouzitim metody internich modelii
popsané v pifloze V. Pislusné organy mohou také povolovat, aby kapitdlovy pozadavek pro smlouvu OTC derivéta ve
smyslu tohoto bodu zictovanou jimi uzndvanym clearingovym stiediskem byl roven marzi pozadované timto
stiediskem, jestliZe jsou zcela presvédceny, Ze presné odpovidd mife rizika spojeného s touto smlouvou a Ze dosahuje
minimélné vyse kapitdlového pozadavku pro doty¢nou smlouvu, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou
popsanou nize v této piiloze nebo pouzitim metody internich modelti popsané v piiloze V.

Pro téely tohoto bodu se ,dlouhou pozici“ rozumi pozice, v niz instituce stanovila Girokovou sazbu, kterou dostane
v ur¢itou dobu v budoucnosti, a ,kritkou pozici“ se rozumi pozice, v niz stanovila Grokovou sazbu, kterou zaplati
v urcitou dobu v budoucnosti.

Opce na tdrokové sazby, dluhové néstroje, akcie, indexy akcii, terminové financni smlouvy, swapy a cizi mény se
posuzuji, jako by to byly pozice v hodnoté ¢astky podkladového néstroje opce vyndsobené jejich deltou pro ucely této
piflohy. Tyto pozice lze od¢itat proti kompenzujicim pozicim v identickych podkladovych cennych papirech nebo
derivétech. Pouzitd delta je delta piisluiné burzy, delta vypoctend piislusnymi orgdny nebo tam, kde neni k dispozici,
nebo pro OTC opce faktor vypocteny samotnou instituci, pfi¢emz model pouzity touto instituci musi odpovidat
naroktim ze strany piislusnych orgdnd.

Piislusné orgdny vsak mohou stanovit, aby instituce vypocitavaly delty za pouziti metodiky stanovené témito
piislusnymi organy.

Ostatni rizika spojend s opcemi, kromé rizika delty, musi byt zaji§téna. Piislusné orgdny mohou povolovat, aby se
kapitdlovy pozadavek pro prodanou opci obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou
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zcela presvédceny, Ze piesné odpovidd riziku spojenému s opci a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku
pro opdi, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této pifloze nebo metodou internich
modelt popsanou v piiloze V. Pfislusné orgdny mohou také povolovat, aby se kapitdlovy pozadavek pro OTC opci
zuctovanou jimi uzndvanym clearingovym strediskem rovnal marzi pozadované timto stfediskem, jestlize jsou zcela
piesvédceny, Ze piesné odpovidd riziku spojenému s opci a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku pro
OTC opdi, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této piiloze nebo metodou internich
model popsanou v piiloze V. Kromé toho mohou povolovat, aby se kapitdlovy pozadavek pro koupenou opci
obchodovanou na burze nebo OTC trzich rovnal poZadavku pro jeji podkladovy ndstroj, pokud vysledny pozadavek
nepfesahuje trzni hodnotu opce. Kapitdlovy pozadavek pro prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jejimu
podkladovému ndstroji.

Opéni listy vztahujici se k dluhovym néstrojim a akciim se posuzuji jako opce uvedené v bodé 5.

Swapy se pro tcely trokového rizika posuzuji jako rozvahové nastroje. Tak se tirokovy swap, podle kterého instituce
obdrzi rok s pohyblivou sazbou a zaplati Grok s pevnou sazbou, posuzuje jako ekvivalent dlouhé pozice u néstroje
s pohyblivou tirokovou sazbou se splatnosti rovnajici se obdobi do pFistiho stanovent tiroku a kratké pozice u ndstroje
s pevnou trokovou sazbou se stejnou splatnosti, jako je splatnost swapu.

A.  ZACHAZENI U PRODAVAJICIHO ZAJISTENI

Pii vypoctu kapitdlového pozadavku k trznimu riziku strany, kterd Gvérové riziko podstupuje (,prodavajici zajisténi®),
se musi pouzit pomyslnd ¢dstka smlouvy o Gvérovém derivétu, neni-li stanoveno jinak. Pro téely vypoctu specifickych
rizikovych ndkladd, jinych nez swap veskerych vynost, splatnost smlouvy o tivérovych derivitech se pouzije misto
splatnosti zédvazku. Pozice se stanovuji takto:

i) Swap veskerych vynost vytvaii dlouhou pozici v obecném trznim riziku referencniho zdvazku a kritkou pozici
v obecném trznim riziku vlddntho dluhopisu se splatnosti, kterd odpovidd dobé do dalstho stanoveni tGroku
a kterému je pridélena rizikovd vdha 0 % v souladu s ptilohou VI smérnice 2006/48 [ES. Vytvaii rovnéz dlouhou
pozici ve specifickém riziku referenéniho zdvazku.

ii)  Swap avérového selhdni nevytvai{ pozici v obecném trznim riziku. Pro téely specifického rizika musi instituce
zaznamenat syntetickou dlouhou pozici v zdvazku referencniho subjektu, ledaze md derivat externi rating
a spliiuje podminky stanovené pro opravnénou pohleddvku, v tom piipadé je mozné dlouhou pozici v derivatu
uvést. Jsou-li soucdsti produktu prémie ¢i trokové platby, musi byt na tyto penézni toky pohlizeno jako na
pomyslné pozice ve vlddnich dluhopisech.

i) Jediny tvérovy dluhopis vytvai{ dlouhou pozici v obecném trznim riziku vlastniho dluhopisu jakozto sazbu
trokového produktu. Pro tcely specifického rizika je vytvotena syntetickd dlouhd pozice v zdvazku referenéniho
subjektu. Dal3i dlouhd pozice je u emitenta dluhopisu. Pokud mé Gvérovy dluhopis externi rating a spliiuje
podminky oprévnéné pohledavky, 1ze uvést pouze jedinou dlouhou pozici ve specifickém riziku dluhopisu.

iv)  Kromé¢ dlouhé pozice ve specifickém riziku emitenta dluhopisu, vicendsobny uvérovy dluhopis poskytujici
proporciondlni zajisténi vytvai pozici v kazdém referencnim subjektu, s tim, Ze celkovd pomyslnd cdstka
smlouvy je napfi¢ pozicemi rozlozena podle podilu celkové pomysIné ¢dstky, kterou predstavuje kazdd expozice
viici referenénimu subjektu. Tam, kde Ize zvolit vice nez jeden zdvazek referencniho subjektu, je rizikovd véha
specifického rizika urcena tim ze zdvazkd, jehoz stupen rizika je nejvyssi.

Pokud md vicendsobny dvérovy dluhopis externi rating a spliiuje podminky opravnéné pohledavky, lze uvést
pouze jedinou dlouhou pozici ve specifickém riziku dluhopisu a

v)  V pifpadé tvérového derivétu, kde Gvérova uddlost vyplyva ze selhdni prvniho referen¢niho ndstroje, vznikd
pozice ve vysi pomyslné hodnoty zdvazku kazdého referen¢niho subjektu. Je-li vSak vySe maximélniho
mozného plnéni v pifpadé tivérové udalosti nizsi nez kapitdlovy pozadavek stanoveny postupem podle prvé
véty tohoto pododstavce, lze ji pouzit jako kapitdlovy pozadavek pro specifické riziko.
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10.

11.

12.

13.

V piipadé Gvérového derivdtu, kde tvérovd uddlost vyplyvd ze selhdni druhého referencniho néstroje, vznikd
pozice ve vysi pomyslné hodnoty zdvazku kazdého referencniho subjektu s vyjimkou jednoho (toho s nejnizsim
kapitdlovym pozadavkem ke specifickému riziku). Je-li v§ak vy$e maximdalnitho mozného plnéni v piipadé
uvérové udalosti nizsi nez kapitdlovy pozadavek stanoveny postupem podle prvé véty tohoto pododstavce, lze ji
pouzit jako kapitdlovy pozadavek ke specifickému riziku.

Pokud selhdn{ prvniho nebo druhého derivitu md externi rating a spliiuje podminky stanovené pro oprdvnénou
pohledévku, potom prodévajici zajisténi potiebuje vypodcitat jen jeden rizikovy ndklad odrézejici rating derivétu.

B. ZACHAZENI U PRODAVAJICIHO ZAJISTENI

Pro stranu, kterd uvérové riziko prevadi (.kupujici zajisténi“), jsou pozice stanoveny jako zrcadlovy obraz
prodavajiciho zajisténi, s vyjimkou tvérového dluhopisu (kde vii¢i emitentovi nevznikd zddnd kratkd pozice). Jestlize
v ur¢itém okamziku existuje kupni opce v kombinaci s navysenim trokové sazby, je na tento okamzik nahlizeno jako
na splatnost zajisténi. V ptipadé avérovych derivétéi n-tého selhdni (n" to default) se kupujicim zajistén{ povoluje, aby

riziko).

Instituce, které své pozice denné ocenuji podle trzni hodnoty a Hdi trokové riziko u derivatovych ndstroji uvedenych
v bodech 4 az 7 na zdkladé diskontovaného penézniho toku, mohou pouzivat modely citlivosti pro vypocet pozic
uvedenych ve zminénych bodech a mohou je pouZivat pro jakykoli dluhopis, ktery je umotovan béhem zbytkové
splatnosti, nikoliv jednim kone¢nym splacenim jistiny. Uvedeny model i jeho pouziti instituci musi schvdlit piislusné
organy. Tyto modely by mély vytvéfet pozice se stejnou citlivosti na zmény tirokovych sazeb jako podkladové penézni
toky. Tuto citlivost je nutno posoudit s piihlédnutim k nezévislym pohybtim vzorovych sazeb na vynosové kiivce,
s minimalné jednim bodem citlivosti v kazdém z pasem splatnosti uvedeném v tabulce 2 v bodé 20. Pozice se zahrnuji
do vypoctu kapitdlovych pozadavka podle boda 17 az 32.

Instituce, které nepouzivaji modely podle bodu 9, mohou se souhlasem piislusnych organt posuzovat jakékoli pozice
v derivatovych ndstrojich uvedenych v bodech 4 az 7 jako plné kompenzujici, pokud spliuji alespon tyto podminky:

a)  pozice maji stejnou hodnotu a jsou denominovany ve stejné méng;

b)  referen¢ni sazby (pro pozice s pohyblivou sazbou) nebo kupony (pro pozice s pevnou sazbou) jsou tzce
porovnavany; a

¢)  pist datum stanoveni trokové sazby nebo zbytkové splatnosti u pozic s kuponem s pevnou sazbou se
nachdzeji v ramci téchto mezi:

i) ulhat kratsich nez jeden mésic: tentyZz den;
ii)  u lhGt mezi jednim mésicem a jednim rokem: do sedmi dni; a
i)  vice nez jeden rok: do tficeti dn.

Pfevodce cennych papirti nebo zarucenych prav vztahujicich se na cenné papiry v rdmci dohod o zpétném odkupu
a ptjcovatel cennych papirGi v piipadé pljcek cennych papird zahrnou tyto cenné papiry do vypoctu svého
kapitdlového pozadavku podle této piflohy, pokud tyto cenné papiry spliji kritéria stanovend v ¢lanku 11.

Specifickd a obecnd rizika

Pozi¢ni riziko u obchodovaného dluhového ndstroje nebo akcii (nebo trokového nebo akciového derivétu) se pro
vypocet kapitdlu potfebného k jeho kryti rozdéli na dvé slozky. Prvni je slozka specifického rizika — je to riziko zmény
v cené prislusného ndstroje v dusledku faktorti ve vztahu k jeho emitentovi nebo v piipadé derivatt k emitentovi
podkladového ndstroje. Druhd slozka kryje obecné riziko — to je riziko zmény v cené piislusného ndstroje (v pfipadé
obchodovaného dluhového ndstroje nebo dluhového derivétu) v dasledku zmény v trovni trokovych sazeb nebo
(v ptipadé akcii nebo akciovych derivatt) rozsihlého pohybu na trhu akcif nespojeného se specifickymi atributy
jednotlivych cennych papiri.

OBCHODOVANE DLUHOVE NASTROJE

Cisté pozice se klasifikuji podle mény, v niz jsou denominovény, a kapitdlovy pozadavek se vypocte pro obecné
a specifické riziko v kazdé jednotlivé méné oddélené.
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14.

Specifické riziko

Instituce pfifadi své Cisté pozice v obchodnim portfoliu vypoctené podle bodu 1 do piislusnych kategorif v tabulce 1
na zakladé emitenta nebo dluznika, externtho nebo interniho tGvérového ohodnoceni a zbytkové splatnosti a pak je
vyndsobi vihou uvedenou v dané tabulce. Secte své vdzené pozice (bez ohledu na to, zda jsou dlouhé nebo kratké),

aby vypocitala kapitalovy pozadavek ke kryti specifického rizika.

Tabulka 1

Nastroje

Kapitdlovy pozadavek pro specifické riziko

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi
vlddami, emitované centrdlnimi bankami, mezindrodnimi organi-
zacemi, mezindrodnimi rozvojovymi bankami nebo organy regio-
nalni nebo mistni spravy clenskych statdi, které by se kvalifikovaly
na stupeni Gvérové kvality 1 nebo které by obdrzely rizikovou vahu
0% podle pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢clankd 78 az 83 smérnice 2006/48/ES.

0%

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajisfované centrdlnimi
vlddami, emitované centrdlnimi bankami, mezindrodnimi organi-
zacemi, mezindrodnimi rozvojovymi bankami nebo orgdny regio-
nélni nebo mistni spravy clenskych stitti, které by se kvalifikovaly
na stupen Gvérové kvality 2 nebo 3 podle pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lankt 78 az 83 smérnice 2006/48/
ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované institucemi,
které by se kvalifikovaly na stupen tivérové kvality 1 nebo 2 pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic podle clanka 78 az 83
smérnice 2006/48[ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo
zajistované institucemi, které by se kvalifikovaly na stupen Gvérové
kvality 3 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic v souladu
s ¢asti 1 bodem 28 prilohy VI smérnice 2006/48/ES, a dluhové
cenné papiry emitované nebo zajistované podniky, které by se
kvalifikovaly na stupen tvérové kvality 1 nebo 2 pravidel pro
stanoven rizikovych vah expozic podle clankd 78 az 83 smérnice
2006/48|ES.

Ostatni kvalifikujici polozky vymezené v bodé15.

0,25 % (zbytkova splatnost je Sest mésicti
a méng)

1,00 % (zbytkové splatnost je delsi nez Sest
mésicti a kratsi nebo rovna 24 mésictim)
1,60 % (zbytkové splatnost pievysuje

24 mésica)

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi
vlddami, emitované centrdlnimi bankami, mezindrodnimi organi-
zacemi, mezindrodnimi rozvojovymi bankami nebo orgdny regio-
nélni nebo mistni spravy ¢lenskych statt nebo institucemi, které by
se kvalifikovaly na stuperi dvérové kvality 4 nebo 5 podle pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢lanki 78 az 83
smérnice 2006/48[ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo
zajitované institucemi, které by se kvalifikovaly na stupen Gvérové
kvality3 pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic v souladu
s ¢asti 1 bodem 26 prilohy VI smérnice 2006/48/ES, a dluhové
cenné papiry emitované nebo zajistované podniky, které by se
kvalifikovaly na stupen tvérové kvality 3 nebo 4 pravidel pro
stanoven rizikovych vah expozic podle ¢lankd 78 az 83 smérnice
2006/48|ES.

Expozice, pro které neni posouzeni tvérové kvality uznanymi
externimi ratingovymi agenturami k dispozici.

8,00 %

Dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované centrdlnimi
vlddami, emitované centrdlnimi bankami, mezindrodnimi organi-
zacemi, mezindrodnimi rozvojovymi bankami nebo organy regio-
nélni nebo mistni spravy clenskych stdtd nebo institucemi, které by
se kvalifikovaly na stupen tivérové kvality 6 pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lankt 78 az 83 smérnice 2006/48/
ES, a dluhové cenné papiry emitované nebo zajistované podniky,
které by se kvalifikovaly na stupen tivérové kvality 5 nebo 6 pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢lanki 78 az 83
smérnice 2006/48|ES.

12,00 %
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Aby se instituce, které uplatiiuji pravidla pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢lanks 84 az 89 smérnice 2006/
48/ES, mohly kvalifikovat na trovenn hodnoceni dvérové kvality, musi mit dluznik expozice interni rating
s pravdépodobnosti selhdni (PD) stejnou nebo nizsi, nez je PD spojend s piislusnou Grovni hodnoceni tvérové kvality
podle pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic vii¢i podnikéim podle ¢lanks 78 az 83 uvedené smérnice.

Nastroje emitované nekvalifikovanym emitentem obdrzi kapitdlovy pozadavek pro specifické riziko 8 % nebo 12 %
podle tabulky 1. Pfislusné organy mohou od instituci pozadovat, aby uplatnily vyssi kapitdlovy pozadavek pro
specifické riziko na tyto néstroje nebo aby zamitly kompenzaci za dcelem vymezeni rozsahu obecného trzniho rizika
mezi takovymi ndstroji a jakymikoli jinymi dluhovymi néstroji.

Na sekuritiza¢ni expozice, na které by se vztahoval postup odectu, jak je stanoven v ¢l. 66 odst. 2 smérnice 200648/
ES nebo rizikovd vdha ve vysi 1 250 %, jak je stanoveno v ¢asti 4 piilohy VI uvedené smérnice, se vztahuje rizikovd
vaha, jez neni mensi nez véha stanovend podle uvedenych postupd. Na likviditni facility bez ratingu se vztahuje
kapitdlovy pozadavek, jez neni nizsi nez pozadavek stanoveny v &sti 4 pfilohy IX smérnice 2006/48/ES.

Pro téely bodu 14 se kvalifikujicimi polozkami rozumgji:

a)  dlouhé a kritké pozice v aktivech, kterd se kvalifikovala pro stupen Gvérové kvality, ktery odpovidd alespoii
investicnimu stupni v procesu piifazovani (mapping process) vymezeném v hlavé V kapitole 2 oddile 3
pododdile 1 smérnice 2006/48|ES;

b)  dlouhé a kratké pozice v aktivech, jejichz PD neni podle piistupu vymezeného v hlavé V kapitole 2 oddile 3
pododdile 2 smérnice 2006/48/ES z divodu platebni schopnosti emitenta vétsi nez PD aktiv uvedenych pod
pismenem a);

¢)  dlouhé a krétké pozice v aktivech, pro kterd nenf k dispozici dvérové ohodnoceni od uznané externi ratingové
agentury a kterd spliuji tyto podminky:

i) jsou doty¢nymi institucemi povazovana za dostatecné likvidni;

ii)  jejich investi¢ni kvalita je podle vlastniho uvdzen{ instituce alespofi rovnocennd s investiéni kvalitou aktiv
uvedenych pod pismenem a); a

iii)  jsou registrovdna na alespon jednom regulovaném trhu v ¢lenském stdté nebo na burze ve teti zemi za
piedpokladu, Ze burza je uzndna ze strany piislusnych organd daného ¢lenského stitu;

d) dlouhé a kratké pozice v aktivech emitovanych institucemi, kterd podléhaji pozadavkiim na kapitdlovou
piiméfenost stanovenym ve smérnici 2006/48/ES, kterd jsou dotyénymi institucemi povaZovéna za dostate¢né
likvidni a jejichz investi¢ni kvalita je podle vlastniho uvdzeni instituce alespofi rovnocennd investicni kvalité
aktiv uvedenych pod pismenem a); a

e)  cenné papiry emitované institucemi, u nichZ se ma za to, Ze maji stejnou nebo vyssi dvérovou kvalitu nez
instituce s dvérovou kvalitou na Grovni 2 podle pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic institucim podle
¢lanka 78 az 83 smérnice 2006/48/ES a na které se vztahuji pravidla pro dohled a regulaci srovnatelnd
s pravidly podle této smérnice.

Zpusob, jakym jsou dluhové néstroje posuzovany, je podroben prezkoumdni piislusnych orgdnti, které zvrati
rozhodnuti instituce, pokud jsou podle jejich ndzoru pfislusné néstroje vystaveny pfili§ vysokému specifickému riziku
na to, aby byly kvalifikujicimi polozkami.

Prislusné orgdny od instituce vyZaduji, aby pouzila maximalni vihy uvedené v tabulce 1 k bodu 14 na néstroje, které
vykazuji zvlastni riziko z divodu nedostatecné platebni schopnosti emitenta.

Obecné riziko

a)  ZaloZené na splatnosti

Postup pro vypocet kapitdlovych pozadavkd ke kryti obecného rizika zahrnuje dva zékladni kroky. Za prvé, vsechny
pozice se vazi podle doby splatnosti (jak je vysvétleno v bodé 18), aby se vypocetla ¢dstka kapitdlu potiebného na
jejich kryti. Za druhé, tento pozadavek muze byt snizen, kdyz je drzena vdzend pozice soucasné s opaénou vézenou
pozici ve stejném pasmu splatnosti. Kapitdlovy pozadavek se miize také sniZit v pifpad¢, Ze opacné vdzené pozice



L 177/224

Utedni véstnik Evropské unie

30.6.2006

18.

19.

20.

spadaji do riiznych pasem splatnosti, pficemz velikost snizeni zdvis jak na tom, zda obé pozice spadaji nebo nespadaji
do stejné zony, tak na tom, do které zoény spadaji. Celkem existuji tfi zony (skupiny pdsem splatnosti).

Instituce pfifadi své Cisté pozice do piislusnych pasem splatnosti v bodé 20 tabulce 2 sloupci 2 nebo 3. Pfifazeni
provede na zakladé zbytkové splatnosti u ndstroju s pevnou trokovou sazbou a na zakladé obdobi zbyvajictho do
dalstho stanoven{ trokové sazby v pfipadé nastrojl, u nichZ je trokovd sazba pohyblivd az do konec¢né splatnosti.
Také rozlisuje mezi dluhovymi ndstroji s kuponem 3 % nebo vy3sim a dluhovymi néstroji s kuponem pod 3 % a zatadi
je podle toho do sloupce 2 nebo sloupce 3 v tabulce 2. Pak kazdy vyndsobi vahou pro piislusné pasmo splatnosti ve
sloupci 4 v tabulce 2.

Poté vypotita soucet vazenych dlouhych pozic a soucet vazenych kratkych pozic v kazdém pasmu splatnosti. Cdstka
souctu vazenych dlouhych pozic, které jsou porovndny se souctem védzenych kritkych pozic v daném pdsmu
splatnosti, je porovnand vdzend pozice v daném pasmu a zbyvajici dlouhd nebo krétkd pozice je neporovnand vazend
pozice v témZe pasmu. Poté se vypoctou celkové porovnané vézené pozice ve vSech pasmech.

Instituce vypocte celkové ¢astky neporovnanych vazenych dlouhych pozic pro pdsma zahrnutd v kazdé ze zén
v tabulce 2, aby odvodila neporovnané vizené dlouhé pozice pro kazdou zdénu. Podobné se provede soucet
neporovnanych vazenych kratkych pozic pro kazdé pasmo v dané z6ng, aby se vypocetla neporovnand vazend kratkd
pozice pro tuto zénu. Ta &ast neporovnané vazené dlouhé pozice pro danou zénu, kterd je porovndna
s neporovnanou vazenou kratkou pozici pro stejnou zonu, je porovnand vizend pozice pro tuto zénu. Ta Cast
neporovnané vazené dlouhé pozice nebo neporovnané vdzené kritké pozice pro zénu, kterd nemtize byt takto
porovndna, je neporovnand vazend pozice pro tuto zénu.

Tabulka 2
Pdsmo splatnosti Predpoklddand
Zéna Vaha (v %) zména drokové
Kupon 3 % nebo vice Kupon pod 3 % sazby (v %)
1 0 < 1 mésic 0 < 1 mésic 0,00 —
> 1 < 3 mésice > 1 < 3 meésice 0,20 1,00
> 3 < 6 mésict > 3 < 6 mésict 0,40 1,00
> 6 < 12 mésict > 6 < 12 mésict 0,70 1,00
2 > 1 < 2 roky > 1,0 < 1,9 roku 1,25 0,90
> 2 < 3 roky >1,9 < 2,8 roku 1,75 0,80
> 3 < 4 roky > 2.8 < 3,6 roku 2,25 0,75
3 >4 <5 Jet > 3,6 < 4,3 roku 2,75 0,75
>5< 7 let > 4,3 < 5,7 roku 3,25 0,70
>7 <10 let > 5,7 < 7,3 roku 3,75 0,65
> 10 < 15 let > 7,3 <93 roku 4,50 0,60
> 15 < 20 let > 9,3 < 10,6 roku 5,25 0,60
> 20 let > 10,6 < 12,0 roku 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 roku 8,00 0,60
> 20 let 12,50 0,60




30.6.2006 Utedni véstnik Evropské unie L 177/225

21.  Poté se vypocitd ¢astka neporovnané vazené dlouhé (krdtké) pozice v z6né 1, kterd je porovndna s neporovnanou
véazenou kratkou (dlouhou) pozici v z6né 2. To se v bodé 25 oznacuje jako vazend pozice mezi zonami 1 a 2. Stejny
vypocet se pak provede u té ¢asti neporovnané vazené pozice v zoné 2, kterd zbyva, a neporovnané vazené pozice
v z6né 3, aby se vypocitala porovnand vdzend pozice mezi zénami 2 a 3.

22. Instituce miiZe pifpadné zménit sled v bod¢ 21, takZe vypocitd porovnanou véZenou pozici mezi zénami 2 a 3 pied
vypoctem uvedené pozice mezi zénami 1 a 2.

23.  Zbytek neporovnané vazené pozice v z6né 1 se pak porovnd s tim, co zbyva v z6né 3 po porovnani se zénou 2, aby
se odvodila porovnand vdzend pozice mezi zénami 1 a 3.

24, Po provedeni tif oddélenych porovnavacich vypocti v bodech 21, 22 a 23 se zbyvajici pozice sectou.

25. Kapitdlovy pozadavek instituce se pak vypocita jako soucet
a) 10 % souctu porovnanych vaZenych pozic ve viech pasmech splatnosti;
b) 40 % porovnané vazené pozice v zoné 1;
¢) 30 % porovnané vdZené pozice v z6né¢ 2;
d) 30 % porovnané vdzené pozice v z6né 3;
e) 40 % porovnané vdzené pozice mezi zénami 1 a 2 a mezi zénami 2 a 3 (viz bod 21);
f) 150 % porovnané vazené pozice mezi zénami 1 a 3; a
g) 100 % zbylych neporovnanych vézenych pozic.
b)  Zalozené na dobé trvdni

26. Prislusné orgdny mohou institucim obecné nebo individudlné povolit pouzivani systému pro vypocet kapitdlového
pozadavku pro obecné riziko u obchodovanych dluhovych néstrojii, ktery odrdzi trvani, misto systému uvedeného
v bodech 17 az 25, a to za piedpokladu, Ze jej instituce pouzivd soustavné.

27. V systému uvedeném v bod¢ 26 instituce vypocitd z trzni hodnoty kazdého dluhového ndstroje s pevnou tirokovou
sazbou jeho vynos do doby splatnosti, coz je implicitni diskontni sazba pro tento ndstroj. V piipadé ndstroji
s pohyblivou trokovou sazbou instituce vypocitd z trzni hodnoty kazdého ndstroje jeho vynos za predpokladu, ze
jistina je splatnd v dob¢, kdy mtize dojit k pFisti zméné tirokové sazby.

28. Instituce poté vypocitd modifikovanou dobu trvani kazdého dluhového nastroje podle ndsledujictho vzorce:

modifikovand doba trvani = ((doba trvani(D))/(1 + 1)), kde:

D=((Zem (e o/ +09))/ (T (/11 +19)))
kde:
r = vynos do doby splatnosti (viz bod 25),
C, = platba v hotovosti v dobé t,

m = celkova doba splatnosti (viz bod 25).
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Instituce pak zafadi kazdy dluhovy ndstroj do pifslusné zony v tabulce 3. Zafazeni provede na zdkladé modifikované
doby trvani kazdého ndstroje.

Tabulka 3
Modifikovand dob. ini
Zbna ociikovand coba trvant Predpoklddany trok (zména v %)
(v letech)
1 >0<10 1,0
2 >1,0< 3,6 0,85
3 > 3,6 0,7

Instituce pak vypocitd pozici vaZzenou dobou trvani pro kazdy ndstroj tak, Ze vyndsobi jeho trzni cenu jeho
modifikovanou dobou trvdni a predpoklddanou zménou tirokové sazby pro ndstroj s piislusnou modifikovanou
dobou trvani (viz sloupec 3 v tabulce 3).

Instituce vypocitd své dlouhé pozice vézené dobou trvanf a kratké pozice vézené dobou trvéni v kazdé zéné. Cdstka
jejich dlouhych pozic vdzenych dobou trvdni porovnand s ¢astkou krdtkych pozic vazenych dobou trvani v kazdé
z6né pak bude porovnand pozice vdZzend dobou trvani pro tuto zénu.

Instituce pak vypocitd neporovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zénu. Poté pouZije postup pro
neporovnané vazené pozice uvedeny v bodech 21 az 24.

Kapitdlovy pozadavek instituce se pak vypocitd jako soucet
a) 2% porovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zénu;

b) 40 % porovnanych pozic vazenych dobou trvani mezi zénami 1 a 2 a mezi zénami 2 a 3;

(e}

) 150 % porovnané pozice vaZzené dobou trvani mezi zénami 1 a 3; a

d) 100 % zbylych neporovnanych pozic vazenych dobou trvani.

AKCIE

Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle bodu 1. Soucet téchto dvou &isel
je jeji celkovéd hrubd pozice. Rozdil mezi nimi je jeji celkovd ¢istd pozice.

Specifické riziko

Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle bodu 1. Vyndsobi svou celkovou
hrubou pozici ¢tyFmi procenty, aby vypocitala sviij kapitdlovy pozadavek na kryti specifického rizika.

Odchylné od bodu 34 mohou piislusné orgdny povolit kapitdlovy pozadavek na kryti specifického rizika ve vysi 2 %
misto 4 % u téch portfolif akcif, které instituce drzi a které spliuji tyto podminky:

a)  nejednd se o akcie emitentd, kteff vydali pouze obchodované dluhové néstroje, na néz se v soucasnosti vztahuje
kapitdlovy pozadavek 8 % nebo 12 % podle tabulky 1 v bodé 14 nebo na néZ se vztahuje nizsi pozadavek pouze
proto, Ze jsou zaruceny nebo zajistény;

b)  akcie musi byt pfislusnymi orgdny prohldseny podle objektivnich kritérif za vysoce likvidni; a
¢)  Zddnd jednotlivd pozice nezahrnuje vice nez 5 % hodnoty celého portfolia akeif instituce.

Pro tcely pismene ¢) pifslusné orgdny mohou povolit jednotlivé pozice az do vyse 10 %, pokud celkovy soucet téchto
pozic nepfesahuje 50 % portfolia.
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Obecné riziko

Jeji kapitdlovy pozadavek na kryti obecného rizika je jeji celkovd Cistd pozice ndsobend osmi procenty.

Terminové smlouvy (futures) na akciové indexy

Terminové smlouvy (futures) na akciové indexy, delta ekvivalenty opci na terminové smlouvy na akciové indexy a opce
na akciové indexy, dile souhrnné jen ,terminové smlouvy na akciové indexy*, Ize rozlozit na pozice v jednotlivych
akciich, které je tvofi. Tyto pozice lze posuzovat jako podkladové pozice v prislusnych akciich a pod podminkou
schvdleni pfislusnymi orgény je lze odecist od opa¢nych pozic piimo v podkladovych akciich.

Prislusné orgdny zajisti, aby kazdd instituce, kterd odecetla své pozice u jedné nebo vice akcii, které vytvéieji
terminovou smlouvu na akciové indexy, od jedné nebo vice pozic piimo v terminové smlouvé na akciové indexy, méla
piiméfeny kapitdl ke kryti rizika ztraty zptisobené tim, Ze hodnoty terminové smlouvy nesleduji pfesné hodnotu akeif,
které smlouvu tvoif; zajisti to i tehdy, pokud je instituce drzitelem opacnych pozic v terminovych smlouvich na
akciové indexy, které nejsou totozné, pokud jde o jejich splatnost nebo jejich slozeni nebo oboji.

Odchylné od bodi 37 a 38 terminové smlouvy na akciové indexy, které jsou obchodovany na burze a podle ndzoru
piislusnych orgdnti predstavuji Siroce diverzifikované indexy, vyzaduji kapitél ve vysi 8 % na kryti obecného rizika, na
kryti specifického rizika v3ak zddny kapital nevyzaduji. Takové terminové smlouvy na akciové indexy se zahrnuji do
vypoctu celkové ¢isté pozice v bodé 33, ale nepiihlizi se k nim pii vypoctu celkové hrubé pozice ve stejném bodé.

Jestlize se terminova smlouva na akciové indexy nerozlozi na své podkladové pozice, posuzuje se tak, jako by to byla
jednotliva akcie. Specifické riziko u této individudlni akcie Ize v§ak pominout, pokud je doty¢nd terminova smlouva na
akciové indexy obchodovéna na burze a pokud podle ndzoru piislusnych orgdnti ptedstavuje Siroce diverzifikovany
index.

PREVZET] NOVYCH EMIS{

V piipadé prebirdni novych emisi dluhovych nebo kapitdlovych ndstroji mohou pifslusné organy povolit, aby
instituce pro vypocet kapitdlovych pozadavki pouzila ndsledujici postup. Za prvé vypocitd Cisté pozice odectenim
pozic v pfevzatych novych emisich, které upsaly nebo za které spolurudi tfeti strany na zdkladé formdlnich dohod. Za
druhé snizi ¢isté pozice pouzitim faktort v tabulce 4.

Tabulka 4
— pracovni den 0: 100 %
— pracovni den 1: 90 %
— pracovni dny 2 az 3: 75 %
— pracovni den 4: 50 %
— pracovni den 5: 25 %
— po pracovnim dnu 5: 0 %.

,Pracovni den 0“ je pracovni den, kdy se instituce bezpodminecné zavaze p¥ijmout zndmé mnozstvi cennych papird
za dohodnutou cenu.

Za treti vypocte své kapitdlové pozadavky za pouziti snizenych pozic v pfevzatych novych emisich.

Prislusné orgdny zajisti, aby instituce méla dostatecny kapitdl na kryti rizika ztraty, které existuje mezi dobou
pocate¢niho zdvazku a pracovnim dnem 1.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALOVE POZADAVKY KE SPECIFICKEMU RIZIKU PRO POZICE OBCHODNIHO PORTFOLIA, KTERE JSOU
ZAJISTOVANE UVEROVYMI DERIVATY

V souladu se zdsadami uvedenymi v bodech 43 az 46 se povoli zajisténi poskytované tivérovymi derivity.

Povoli se v plném rozsahu, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v opacném sméru a zhruba ve stejné mife.
Toto se tykd téchto situact:

a)  obé strany se sklddaji ze zcela identickych ndstrojl;

b)  dlouhd hotovostni pozice je zajisfovdna swapem veskerych vynosii (nebo obrdcené) a existuje presny soulad
mezi referen¢nim zdvazkem a podkladovou expozici (tzv. hotovostni pozici). Splatnost samotného swapu miize
byt odlisnd od splatnosti podkladové expozice.

V téchto situacich by na Zddnou stranu pozice nemél byt pouzit kapitdlovy pozadavek ke specifickému riziku.

Kompenzace ve vysi 80 % se pouZije, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v opacném sméru a pokud existuje
piesny soulad mezi referen¢nim zavazkem, splatnosti referen¢niho zdvazku i tvérového derivitu a ménou podkladové
expozice. Kromé toho by klicové prvky smlouvy o tvérovém derivitu nemély zpusobit, aby se cenovy pohyb
tvérového derivitu podstatné lisil od cenovych pohybt hotovostni pozice. V mife, ve které transakce uskuteciiuje
pienos rizika, se kompenzace ve vysi 80 % pro tcely specifického rizika pouzije na tu stranu transakce, kterd mé vyssi
kapitdlovy pozadavek, zatimco kapitdlovy pozadavek ke specifickému riziku druhé strany transakce je nulovy.

(4stecnd kompenzace se povoli, pokud se hodnota obou stran obvykle pohybuje v opaéném sméru. Toto by se tykalo
téchto situaci:

a)  pozice spliiuje podminky bodu 43 pism. b), aviak existuje nesoulad aktiv mezi referenénim zdvazkem
a podkladovou expozici. Pozice viak spliuji tyto pozadavky:

i) referencni zdvazek je postaven na roven nebo je podfizen podkladovému zdvazku;

ii)  podkladovy zévazek a referen¢ni zdvazek maji téhoz dluznika a jsou opatfeny pravné vymahatelnou
dolozkou kifzového selhdni nebo dolozkou kifzového urychlent;

b)  pozice spliiuje podminky bodu 43 pism. a) nebo bodu 44, avsak z hlediska mény nebo splatnosti existuje
nesoulad mezi zajisténim Gvérového rizika a podkladovym aktivem (ménové nesoulady by mély byt zahrnuty
do standardniho vykazovani devizového rizika podle piilohy I1);

¢)  pozice spliiuje podminky bodu 44, avsak existuje nesoulad aktiv mezi hotovostni pozici a ivérovym derivatem.
Podkladové aktivum v3ak ndlezi do (dorucitelnych) zdvazkt v dokumentaci Gvérového derivitu.

V kazdé z téchto situaci se namisto s¢itdni kapitdlovych pozadavka ke specifickému riziku za kazdou stranu transakce
spiSe pouzije pouze vyssi z obou kapitdlovych pozadavk.

Ve viech situacich, které nespliiuji podminky boda 43 az 45, je kapitdlovy pozadavek ke specifickému riziku
posuzovan vzhledem k obéma strandm pozic.

Kapitdlové pozadavky pro podniky kolektivniho investovani v obchodnim portfoliu

Kapitdlové pozadavky k pozicim v podnicich kolektivniho investovani (CIU), které spliuji podminky vymezené
v ¢ldnku 11 pro zachdzeni s kapitdlem obchodniho portfolia, budou vypocitiny v souladu s metodami vymezenymi
v bodech 48 az 56.

Aniz jsou dotCena ostatni ustanoveni tohoto oddilu, podléhaji pozice v podnicich kolektivniho investovini
kapitdlovému pozadavku k pozi¢nimu riziku (specifickému a obecnému) ve vysi 32 %. Aniz jsou dotéeny ustanoveni
bod 2.1 &tvrty odstavec piilohy III nebo bod 12 Sesty odstavec (komoditni riziko) piflohy V spolecné s bodem 2.1
Ctvrtym odstaveem piflohy 1II, ve kterych se pouzivd modifikovand metoda zachdzeni se zlatem vymezend
v uvedenych bodech, podléhaji pozice v podnicich kolektivniho investovéani kapitdlovému pozadavku k poziénimu
riziku (specifickému a obecnému) a devizovému riziku ve vysi ne vice nez 40 %.
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50.

51.
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Instituce mohou urcit kapitdlovy pozadavek k pozicim v podnicich kolektivniho investovéni, které spliuji kritéria
stanovend v bodé 51, s pouzitim metod stanovenych v bodech 53 az 56.

Pokud neni uvedeno jinak, neni povoleno zapocteni mezi podkladovymi investicemi podniku kolektivniho
investovani a ostatnimi pozicemi drzenymi instituci.

OBECNA KRITERIA

Obecnd kritéria, kterd je nutno splnit, aby bylo mozné pouzit metody vymezené v bodech 53 az 56 na podniky
kolektivniho investovani emitované spolecnostmi, nad kterymi je vykondvin dohled nebo které maji sidlo ve
Spolecenstvi, jsou tato:

a)  prospekt daného podniku kolektivniho investovani nebo jiny takovy dokument zahrnuje:
i) kategorie aktiv, do kterych je danému podniku kolektivniho investovani povoleno investovat;
ii)  pokud pro jeho investice plati urcité limity, pak tyto relativni limity a zptisoby jejich vypoctu;
i)  pokud je pFipustny pakovy efekt, jeho maximalni moznd mira; a

iv)  pokud jsou piipustné investice do OTC financ¢nich derivata ¢i repo obchodd, zdsady omezovani rizika
protistrany plynouctho z téchto transakef;

b)  dany podnik kolektivniho investovani podava pololetni a ro¢ni zprdvy o své podnikatelské ¢innosti, aby tak
mohla byt vyhodnocena jeho aktiva a zavazky, pifiem a cinnost za dané obdobf;

¢)  na zddost drzitele podilu budou podily v podniku kolektivniho investovani odkoupeny v hotovosti na denni
bazi, z aktiv podniku;

d)  investice do podniku kolektivniho investovani jsou oddéleny od aktiv spravce podniku kolektivniho investovani;
a

e)  investujici instituce pfiméfenym zptsobem hodnoti riziko spojené s podnikem kolektivniho investovani.

Podniky kolektivniho investovéni tfeti zemé mohou byt zpiisobilé, pokud jsou splnény pozadavky uvedené v bodé 51
pism. a) aZ e) a pifslusny organ udélil instituci schvaleni.

SPECIFICKE METODY

Tam, kde jsou na denni bdzi instituci zndmy podkladové investice podniku kolektivniho investovani, mizZe instituce
tyto podkladové investice pfezkoumat, aby vypocitala kapitdlové pozadavky k poziénimu riziku (obecnému
a specifickému) pro tyto pozice v souladu s metodami vymezenymi v této piiloze nebo, byl-li udélen souhlas,
v souladu s metodami vymezenymi v pifloze V. V tomto piipadé se s pozicemi v podnicich kolektivniho investovani
zachdzi jako s pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani. Zapocteni je povoleno mezi
pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani a ostatnimi pozicemi drzenymi instituci za
podminky, Ze instituce drzi dostate¢né mnozstvi podilt k tomu, aby bylo mozné uskutecnit splacenifvytvoreni
vyménou za podkladové investice.

Instituce mohou vypocitat kapitdlové pozadavky k poziénimu riziku (obecnému a specifickému) pro pozice
v podnicich kolektivniho investovani v souladu s metodami vymezenymi v této piiloze nebo, byl-li udélen souhlas,
v souladu s metodami vymezenymi v piloze V, a sice pro predpokladané pozice, které predstavuji pozice nezbytné
k reprodukovani slozeni a vykonu externé generovaného indexu nebo pevného kose akcif ¢i dluhovych cennych
papirt uvedenych v pismenu a), pfi splnéni téchto podminek:

a)  acelem povéfeni podniku kolektivniho investovéni je reprodukovat slozeni a vykon externé generovaného
indexu nebo pevného kose akcii ¢ dluhovych cennych papirt; a

b)  minimdlni korelaci 0,9 mezi dennimi cenovymi pohyby podniku kolektivniho investovdni a indexu nebo kose
akeif ¢i dluhovych cennych papirt, ktery podnik sleduje, 1ze zfetelné stanovit za obdobi minimalné esti mésica.
JKorelaci“ se v této souvislosti rozumi korelacni koeficient mezi dennimi vynosy podniku kolektivniho
investovani a indexu nebo kose akcif ¢i dluhovych cennych papird, ktery sleduje.
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Tam, kde na denni bazi nejsou instituci zndmy podkladové investice podniku kolektivniho investovani, miZze instituce
vypocitat kapitdlové pozadavky k pozi¢nimu riziku (obecnému a specifickému) v souladu s metodami vymezenymi
v této piloze, pii splnéni téchto podminek:

a)

pfedpoklddd se, ze dany podnik kolektivniho investovdni nejprve investuje do téch tfid aktiv, na které se
vztahuje nejvyssi kapitdlovy pozadavek k pozicnimu riziku (obecnému a specifickémuy), a to az do maximaln{
vyse, kterd je mu dovolena v rdmci jeho povéfeni, a poté ddle investuje v sestupném pofadi, dokud nedosihne
maximalniho limitu pro celkové investice. S pozici v podniku kolektivniho investovani se zachdzi zptsobem,
jako kdyby byla pfimo drzena v pfedpoklddané pozici;

pii vypoctu svého kapitdlového pozadavku k pozi¢nimu riziku vezmou instituce v tivahu maximdlni nepfimou
expozici, které by mohly dosdhnout, kdyby prostfednictvim podniku kolektivniho investovéni zaujaly pozice
s pouzitim pakového efektu, a sice tim, Ze proporciondlné zvysi pozici v podniku kolektivniho investovéni az do
tirovné maximdlni expozice vii¢i polozkdm podkladovych investic plynoucim z povéfent; a

pokud by kapitdlovy pozadavek k pozi¢nimu riziku (obecnému a specifickému) podle tohoto odstavce
pievySoval pozadavek stanoveny v bodé 48, bude kapitdlovy pozadavek sniZen na uvedenou troveri.

Pfi vypoctu a vykazovani kapitdlovych pozadavki k pozicnimu riziku (obecnému a specifickému) pro pozice
v podnicich kolektivniho investovani spliujicich podminky bodii 53 a 55 v souladu s metodami stanovenymi v této
pifloze se instituce mohou spolehnout na tfeti stranu za piedpokladu, Ze je adekvatnim zptsobem zajisténa spravnost
vypoctu a vykazovani.
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PRILOHA Il

VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO VYPORADACI RIZIKO A UVEROVE RIZIKO PROTISTRANY

VYPORADACT RIZIKO NEBO RIZIKO DODANI

1.V piipadé transakci, v nichz dluhové ndstroje, akcie, cizi mény a komodity (kromé dohod o zpétném odkupu
a zpétném odprodeji, ptjéek a vyptijcek cennych papirti nebo komodit) nejsou vyrovndny po fadném datu dodéni,
musi instituce vypocitat cenovy rozdil, kterému je vystavena. Jednd se pfitom o rozdil mezi dohodnutou vyporadaci
cenou za doty¢ny dluhovy ndstroj, akcii, cizi mény nebo komoditu a jejich aktudlni trzni hodnotou, pokud by tento
rozdil mohl znamenat pro instituci ztrdtu. Pro vypocet piislusného kapitdlového pozadavku musi byt tento rozdil
vyndsoben piislusnym koeficientem ze sloupce A tabulky 1.

TABULKA 1
Pocet pracovnich dnd po fadném dni splatnosti (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 — 45 75
46 a vice 100

VOLNE DODAVKY
2. Od instituce se pozaduje, aby drzela kapitdl, jak je stanoveno v tabulce 2, pokud:

a)  zaplatila za cenné papiry, cizi mény nebo komodity diive, nez je obdrzela, nebo dodala cenné papiry, cizi mény
nebo komodity dfive, nez za né dostala zaplaceno; a

b) v pfipadé preshrani¢nich transakei uplynul jeden nebo vice dnti od provedeni platby nebo dodavky.

Tabulka 2

kapitdlové postupy s volnymi doddvkami

Od prvni smluvni platby
nebo fize dodavky az do
¢yt dnii po druhé
smluvni platbé nebo fizi

Od 5 pracovnich dnt po
druhé smluvni platbé nebo
fazi dodavky az do zaniku

Az do prvni smluvni

Typ transakee platby nebo faze dodavky.

dodivky. transakce.
Volné doddvky Bez kapitdlového Posuzovat jako expo- Odecist pievedenou
pozadavku. zici. hodnotu a kladnou

expozici od kapitalu.

3. Pfi uplatiovéni rizikové vihy na expozice volnych doddvek, s nimiz se naklddd podle tabulky 2 sloupce 3, mohou
instituce vyuzivajici piistup stanoveny v ¢lancich 84 az 89 smérnice 2006/48/ES piifadit PD protistrandm, pro které
nemaji jinou expozici neobchodniho portfolia, na zdkladé externiho ratingu protistrany. Instituce, které vyuzivaji
vlastnich odhadt ztrdt ze selhdni (ddle jen ,LGD®), mohou uplatnit LGD stanovené v Cisti 2 bodé 8 piilohy IX
smérnice 2006/48ES na expozice volnych dodévek, s nimiz se naklddd podle tabulky 2 sloupce 3, za piedpokladu, ze
jej uplatni na viechny takové expozice. Alternativné mohou instituce vyuZzivajici piistup stanoveny v ¢ldncich 84 az
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89 smérnice 2006/48ES uplatnit rizikové vahy stanovené v ¢lancich 78 az 83 uvedené smérnice za predpokladu, ze
jej uplatni na vechny takového expozice nebo mohou uplatnit 100 % rizikovou vdhu na viechny takové expozice.

Pokud vyse kladné expozice z transakei volnych dodavek neni vyznamnd, mohou instituce uplatnit na tyto expozice
rizikovou vahu 100 %.

V piipadech celosystémového selhdni vyporddaciho nebo clearingového systému mohou pfislusné orgdny upustit od
kapitdlovych pozadavkd vypoctenych podle bodti 1 a 2 dokud nedojde k ndpravé situace. V tomto piipadé nebude
selhdni protistrany pfi vypofddani obchodu povazovano za selhdni pro tcely tvérového rizika.

UVEROVE RIZIKO PROTISTRANY (CCR)
Pozaduje se, aby instituce drzela kapitdl ke kryti CCR vznikajictho v dasledku téchto skute¢nosti:
a)  mimoburzovni (OTC) derivatové ndstroje a tvérové derivaty;

b)  dohody o zpétném odkupu, dohody o zpétném odprodeji, pajcky & vypajcky cennych papiri nebo komodit na
zdkladé cennych papiri nebo komodit zahrnutych do obchodniho portfolia;

¢)  marzové obchody zaloZené na cennych papirech nebo komoditich; a
d)  transakce s delsi dobou vyporadani.

S vyhradou bodti 7 az 10 se hodnoty expozice a hodnoty rizikové vazené expozice pro tyto expozice vypocitaji
v souladu s hlavou V kapitolou 2 oddilem 3 smérnice 2006/48/ES; v uvedeném oddile se odkazy na ,uvérové
instituce* vykladaji jako odkazy na ,instituce”, odkazy na ,matefské Gvérové instituce” se vyklddaji jako odkazy na
,matefské instituce” a privodni pojmy se vyklddaji odpovidajicim zptisobem.

Pro tcely bodu 6:

se piiloha IV smérnice 2006/48/ES povaZuje za zménénou v tom smyslu, Ze zahrnuje oddil C bod 8
piilohy I smérnice 2004/39/ES;

se pifloha Il smérnice 2006/48ES povazuje za zménénou v tom smyslu, Ze se za pozndmky pod carou u tabulky 1
dopliiyje text, ktery zni:

,Pro ziskani ¢iselné hodnoty mozné budouci tvérové expozice v piipadé swapu veskerych vynosti a swapu tivérového
selhdni se jmenovitd hodnota ndstroje vyndsobi témito sazbami:

—  pokud je referen¢ni zdvazek takového typu, Ze jestlize by dal vzniknout piimé expozici instituce, jednalo by se
pro ucely piilohy I o kvalifikujici polozku, ¢ini sazba 5 %;

—  pokud je referen¢ni zdvazek takového typu, Ze jestlize by dal vzniknout piimé expozici instituce, nejednalo by se
pro tcely piilohy I o kvalifikujici polozku, ¢ini sazba 10 %.

V piipadé swapu tvérového selhdni viak plati, Ze instituce, jejiz expozice vznikajici ze swapu piedstavuje dlouhou
pozici v podkladovém ndstroji, mize pouzit ¢iselnou hodnotu 0 % na moznou budouci Gvérovou expozici za
piedpokladu, ze swap dvérového selhdni nepodléhd uzavieni v piipadé platebni neschopnosti subjektu, jehoz
expozice vznikajici ze swapu predstavuje kratkou pozici v podkladovém ndstroji, ackoliv u podkladového ndstroje
selhdn{ nenastalo.”

Tam, kde Gvérovy derivédt poskytuje zajisténi ve vztahu k ,n-tému piipadu selhdni“ z urcitého poctu podkladovych
zdvazkd, je ukazatelem pro to, ktery z vyse predepsanych procentnich tidaji se pouzije, zdvazek n-té nejnizsi tivérové
kvality, pficemZ je nutno urcit, zda by se v piipadé, Ze instituci zdvazek vznikne, jednalo ¢i nejednalo o kvalifikujici
polozku pro téely piflohy L

Pro tcely bodu 6 se institucim k vypoctu hodnot rizikové vazenych expozic nedovoli pouzivat jednoduchou metodu
finan¢niho kolaterdlu uvedenou v &asti 3 bodech 24 az 29 piilohy VIII smérnice 2006/48[ES pro uzndni Gcinkd
finan¢niho kolateralu.

Pro tcely bodu 6 v pifpadé repo obchodt a pijcek ¢ vypujcek cennych papirti nebo komodit zahrnutych do
obchodniho portfolia, mohou byt jako uznatelny kolaterdl uznany veskeré finanéni ndstroje a komodity, které jsou
zptisobilé k zahrnuti do obchodniho portfolia. Pro expozice z titulu mimoburzovnich (OTC) derivatovych ndstrojti
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11.
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zahrnutych do obchodniho portfolia 1ze komodity, které jsou zptisobilé k zahrnuti do obchodniho portfolia, téZ uznat
jako uznatelny kolaterdl. Pro acely vypoctu koeficientu volatility se tam, kde jsou takové finan¢ni ndstroje nebo
komodity, které nejsou uzndny podle piflohy VI smérnice 2006/48/ES, ptijcovany, prodavany nebo poskytovany,
nebo vyptjcovany, nakupovany nebo obdrzeny jako kolaterdl ¢i jinym zptsobem v rdmci takové transakce a instituce
pouzivd regulatorni koeficient volatility podle ¢asti 3 ptilohy VIII uvedené smérnice, zachdzi s takovymi ndstroji
a komoditami stejnym zptisobem jako s akciemi nezahrnutymi do hlavniho indexu a kotovanymi na uzndvané burze.

Pokud instituce pouzivaji vlastni odhady koeficientu volatility podle ¢asti 3 piflohy VI smérnice 2006/48/ES,
s ohledem na finan¢ni ndstroje nebo komodity, které nejsou uzndny podle piilohy VIII uvedené smérnice, musi se
koeficient volatility vypocitat pro kazdou individudlni polozku. Pokud instituce pouZivaji p¥istup internich modelt
stanovenych v ¢asti 3 piflohy IIl smérnice 2006/48/ES, mohou také pouzit tento p¥istup v obchodnim portfoliu.

Pro tGcely bodu 6 ve vztahu k uzndvani rdmcovych dohod o zapocteni, jez se tykaji repo obchodt nebo pujéek ¢i
vypujcek cennych papirti nebo komodit nebo ostatnich transakef na kapitdlovém trhu, bude zapocteni mezi pozicemi
v obchodnim portfoliu a pozicemi v neobchodnim portfoliu uznané pouze, pokud zapoctené transakce spliuji tyto

podminky:

a)  veskeré transakce jsou denné oceriovany podle trzni hodnoty; a

b)  jakoukoli polozku, kterd je vyptjcena, nakoupena nebo obdrzena v rdmci transakci, Ize uznat jako uznatelné
financni zajisténi podle hlavy V kapitoly 2 oddilu 3 pododdilu 3 smérnice 2006/48|ES, aniz by se pouzil bod 9
této piilohy.

Tam, kde Gvérovy derivdt zahrnuty do obchodntho portfolia tvoii soucdst interntho zajisténi a zajisténi Gvérového
rizika je uznané podle smérnice 2006[48/ES, se pozice v tvérovém derivitu nepovazuje za riziko protistrany
vyplyvajici z pozice v Gvérovém derivétu.

Kapitilovy pozadavek je roven 8 % thrnu hodnot rizikové vazenych expozic.
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PRILOHA 1II

VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO DEVIZOVE RIZIKO

1. Jestlize suma celkové Cisté devizové pozice instituce a jeji Cisté pozice ve zlaté vypocitand postupem podle bodu 2
piesahuje 2 % jejiho celkového kapitdlu, je pfi vypoctu kapitdlovych pozadavka na kryti devizového rizika vyndsobena
suma jeji Cisté devizové pozice a Cisté pozice ve zlaté osmi procenty.

2. Pro kapitdlové pozadavky na kryti devizového rizika se pouzije dvoustupiiovy vypocet.

2.1. Za prvé se vypocitd Cistd oteviend pozice instituce v kazdé méné (véetné ztctovaci mény) a ve zlaté.

Tato Cistd oteviend pozice je souctem téchto prvkd (kladnych nebo zdpornych):

a)  disté okamzité (spot) pozice (tj. viechny polozky aktiv minus viechny polozky zdvazkd, véetné nabéhlych tiroka
v piislusné méng, nebo pro zlato €istd okamzitd pozice ve zlatg),

b)  disté terminové (forward) pozice (tj. véechny ¢dstky, které maji byt obdrzeny, minus viechny ¢astky, které maji
byt vyplaceny v ramci terminovych (forward) devizovych transakei a transakei ve zlatg, véetné ménovych futures
a futures ve zlaté a kapitdlové castky u ménovych swapt nezahrnutych do okamzité (spotové) pozice),

o) neodvolatelné zdruky (a podobné néstroje), které budou urcité vyuzity a pravdépodobné je nebude mozné ziskat
zpét,

d)  disté castky budoucich, jesté nenabéhlych, ale jiz plné zajisténych pijma/vydaju (dle rozhodnuti konkrétni
instituce a s predchozim souhlasem pfislusnych orgdnt zde mohou byt zahrnuty ¢isté budouci pifjmy nebo
vydaje, jesté nezanesené do tcetnich zdznam, ale uz plné zajisténé forwardovymi terminovymi devizovymi
transakcemi). Takové rozhodnuti musi byt uplatinovano konzistentné,

e)  disty delta ekvivalent nebo ekvivalent vypocteny na zdkladé delty celkového souhrnu opci devizovych a ve zlaté,
a

f)  trzni hodnota jinych opdi (tj. jinych nez devizovych a ve zlat¢).

Z vypoctu Cistych otevienych ménovych pozic lze vyloucit veskeré pozice, které instituce védomé prevzala, aby se
zajistila vi¢i nepiiznivému plsobeni zmén sménného kurzu na svij kapitdlovy ukazatel. Takové pozice by mély byt
neobchodni nebo strukturdlni povahy a jejich vyloucent a jakdkoli zména podminek jejich vylouceni vyzaduje souhlas
pifslusnych organti. Stejnym zplisobem za stejnych, vyse uvedenych podminek se posuzuji pozice, které instituce mé
a které se vztahuji k polozkdm, jez jsou uz odecteny pii vypoctu kapitdlu.

Pro tcely vypoctu uvedeného v prvnim pododstavci se u podnika kolektivniho investovani zohledni skutec¢né
devizové pozice podniku kolektivniho investovani. Instituce se mohou spolehnout na hlasen{ tietf strany o devizovych
pozicich v podniku kolektivniho investovéni, je-li spravnost tohoto hldSeni ndlezitym zptsobem zajisténa. Jestlize si
instituce neni védoma devizovych pozic v podniku kolektivniho investovani, pfedpokldda se, Ze podnik kolektivniho
investovani v maximalni mozné mife povolené v ramci svého povéfeni investoval do devizovych nastrojd, a instituce
v piipadé pozic obchodniho portfolia zohledni pfi vypoctu kapitdlového pozadavku k devizovému riziku maximélni
nepifmou expozici, které by mohly dosdhnout zaujmutim pozic s vyuzitim pakového efektu prostfednictvim podniku
kolektivniho investovani. Toto se uskutecni proporciondlnim navySenim pozice v podniku kolektivniho investovani
do drovné maximdlni expozice vi¢i polozkim podkladovych investic plynoucim z investicniho povéfeni.
S predpoklddanou pozici podniku kolektivniho investovdni v cizi méné se zachdzi jako se samostatnou ménou
zptisobem, jakym se zachdzi s investicemi ve zlaté, s vyhradou tpravy, Ze pokud je smér investic podniku kolektivniho
investovani zndm, celkovou dlouhou pozici lze pricist k celkové dlouhé oteviené devizové pozici a celkovou kratkou
pozici Ize pFicist k celkové kratké oteviené devizové pozici. Zapocteni mezi takovymi pozicemi pied vypoctem neni
piipustné.

Piisluiné orgdny mohou uvazit, zda pfi vypoctu Cisté oteviené pozice v kazdé méné a ve zlaté povolf institucim pouzit
¢istou soucasnou hodnotu.

2.2. Za druhé budou ¢isté krdtké a dlouhé pozice v kazdé méné s vyjimkou zdctovaci mény a Cistd dlouhd nebo kratkd
pozice ve zlaté prevedeny v okamzitych sménnych kurzech do zGétovaci mény. Pak se oddélené sectou, aby se ziskal

celkovy objem cistych kratkych pozic a celkovy objem distych dlouhych pozic. Vyssi z téchto dvou celkovych objemi
pak bude celkovd ¢istd devizova pozice instituce.
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3.1.

3.2

Odchylné od bodti 1 a 2 a az do doby dalsi koordinace mohou piislusné organy nafidit nebo dovolit institucim, aby
pro tGcely této prilohy pouzily nasledujici postupy.

Piislusné organy mohou povolit institucim, aby na kryti pozic v méndch, které jsou v tzkém vzdjemném vztahu,
pouzily niz3i kapitdlové pozadavky, nez jsou pozadavky, které by vyplyvaly z pouziti bodi 1 a 2. Pfislusné organy
mohou poklddat dvé mény za mény v Gzkém vzdjemném vztahu pouze v piipadé, jestlize pravdépodobnost ztrity,
kterd se vypocitavd na zdkladé dennich sménnych kurzi za predchdzejici obdobi ti nebo péti let, tykd se stejnych
a opacnych pozic v téchto méndch v nésledujicich deseti pracovnich dnech a ¢ini 4 % nebo méné z hodnoty piislusné
porovnané pozice (hodnocené v zictovaci méné), je alespoin 99 %, kdyz se pouzije tifleté obdobi sledovani, nebo
95 %, kdyz se pouzije pétileté obdobi sledovani. Kapitalovy pozadavek u porovnané pozice ve dvou méndch, které
jsou v tizkém vzdjemném vztahu, se ndsobi 4 % hodnoty porovnané pozice. Kapitdlovy pozadavek u neporovnanych
pozic v méndch, které jsou v tizkém vzdjemném vztahu, a u viech pozic v ostatnich méndch ¢ini 8 %, coz se vyndsobi
vy$sim ze soucta Cistych kratkych nebo cistych dlouhych pozic v téchto méndch po odstranéni porovnané pozice
v méndch, které jsou v uzkém vzdjemném vztahu.

Piislusné orgdny mohou institucim povolit, aby odstranily pozice v kterékoliv méné, kterd je predmétem pravné
zdvazné mezivladni dohody o omezeni jejich vykyvil viici jinym méndm zahrnutym ve stejné dohodg, z vypoctu podle
kterékoliv z metod popsanych v bodech 1, 2 a 3.1. Instituce vypocitaji své porovnané pozice v takovych ménach
a podiidi je kapitdlovému pozadavku, ktery neni niz$i nez polovina maximdlni povolené odchylky stanovené
v doty¢né mezivlddni dohodé ohledné piislusnych mén. Neporovnané pozice v téchto ménach se posuzuji stejnym
zptsobem jako jiné mény.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou piislusné organy povolit, aby kapitdlové pozadavky na porovnané pozice
v méndch clenskych stdtd Gcastnicich se druhého stadia hospoddiské a ménové unie ¢inily 1,6 %, vyndsobeno
hodnotou téchto porovnanych pozic.

Cisté pozice u slozenych mén Ize rozlozit na jednotlivé mény podle platného poméru slozeni.
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PRILOHA IV

VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO KOMODITNI{ RIZIKO

Kazdd pozice v komoditich nebo komoditnich derivétech se vyjadiuje prostiednictvim standardni jednotky méfeni.
Okamzitd cena jednotlivych komodit se vyjadiuje v zii¢tovaci méné.

Pozice ve zlaté nebo derivétech zlata jsou povaZovdny za pozice vystavené devizovému riziku a pro tcely vypoctu
trzniho rizika se s nimi zachazi podle piilohy III, poptipadé podle piilohy V.

Pro tcely této piflohy mohou byt pozice, které slouzi vyhradné financovéni zdsob, vylouceny pouze z vypoctu
komoditniho rizika.

Urokové a devizové rizika, na kterd se nevztahujf jind ustanoveni této piflohy, jsou zahrnuta do vypoctu obecného
rizika pro obchodované dluhové néstroje a do vypoctu devizového rizika.

Nastane-li splatnost kratké pozice diive nez dlouhé pozice, pfijmou instituce také opatfeni na ochranu proti riziku
nedostatku likvidity, které maZe existovat na nékterych trzich.

Pro tcely bodu 19, piebytek dlouhych (krdtkych) pozic instituce ve srovndni s jejimi kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve
stejné komodité a komoditnimi terminovymi smlouvami, opcemi a opénimi listy k této komodité je jeji Cistd pozice
v dané komodité.

Piislusné organy povoluji, aby se s pozicemi v derivatovych ndstrojich, jak jsou uvedeny v bodech 8, 9 a 10, zachizelo
jako s pozicemi v podkladové komodité.

Piislusné orgdny mohou nésledujici pozice posuzovat jako pozice ve stejné komodité:
a)  pozice v rliznych podkategoriich téze komodity, pokud jsou podkategorie viici sobé vzdjemné dodavatelné; a

b)  pozice v podobnych komoditich, jestlize se jednd o blizké substituty a jestlize mtZe byt jasné stanovena
minimdlni korelace 0,9 mezi cenovymi pohyby za obdobi minimalné jednoho roku.

Specifické néstroje

Komoditni terminové smlouvy a forwardové zdvazky k ndkupu ¢i prodeji jednotlivych komodit se zahrnuji do
systému méfeni rizika jako pomyslné ¢dstky vyjadiené ve standardni jednotce méfeni a ve vztahu ke dni uplynuti
platnosti se stanovuje jejich splatnost.

Prislusné orgdny mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro terminovou smlouvu obchodovanou na burze
rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou plné presvédceny, Ze presné odpovidd riziku spojenému s terminovou
smlouvou a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku pro terminovou smlouvu, ktery by vyplyval
z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této piiloze nebo metodou internich modelti popsanou v piiloze V.

Prislusné organy mohou také povolovat, aby se kapitdlovy pozadavek pro mimoburzovni (OTC) smlouvu
komoditnich derivati ve smyslu tohoto bodu zi¢tovany jimi uzndvanym clearingovym stfediskem rovnal marzi
pozadované timto stfediskem, jestlize jsou zcela presvédceny, Ze presné odpovida riziku spojenému s touto smlouvou
s derivaty a Ze dosahuje minimdlné vyse kapitdlového pozadavku na doty¢nou smlouvu, ktery by vyplyval z vypoctu
provedeného metodou uvedenou niZe v této piiloze nebo metodou internich modeld popsanou v piiloze V.

Komoditni swapy, pii nichZ je jednou stranou transakce pevnd cena a druhou stranou soucasnd trzni cena, se pii
metod¢ ¢asovych pdsem, jak je uvedena v bodech 13 az 18, posuzujf jako fada pozic odpovidajicich pomyslné ¢dstce
smlouvy, pficemZ jedna pozice vzdy odpovidd jedné platbé swapu a zahrnuje se do odpovidajiciho ¢asového pasma
v tabulce 1 v bodé¢ 13. Plati-li instituce pevnou cenu a obdrzi cenu plovouc, jde o dlouhé pozice, obdrzi-li instituce
pevnou cenu a plati plovouc, jde o kritké pozice.

Komoditni swapy, pii nichZ se obé strany transakce tykaji riznych komodit, se zanesou oddélené pro obé komodity
do pifslusné kolonky v metodé casovych pdsem.
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10.

11.

12.

13.

14.

S opcemi na komodity nebo na komoditni derivdty se pro téely této piilohy zachdzi jako s pozicemi, jejichz hodnota
odpovidd podkladovému ndstroji opce vyndsobenému deltou. Takové pozice mohou byt kompenzovany proti
vyrovndvacim pozicim identické podkladové komodity nebo komoditniho derivétu. Pfi tom by mélo byt pouzito delty
doty¢né burzy nebo vypocitané piislusnymi organy; nebo pro OTC opce nebo pokud takové delta neni k dispozici, by
méla byt vypocitdna instituci samotnou s podminkou, Ze model pouzity instituci odpovidd pozadavkiim piislusnych
organd.

Nicméné piislusné organy mohou také pfedepsat, aby instituce vypocitaly deltu pomoci metodiky témito orgdny
specifikované.

Ostatni rizika spojend s komoditnimi opcemi, kromé rizika delty, musi byt zajisténa.

Piislusné organy mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro prodanou komoditni opci obchodovanou na burze
rovnal marzi poZadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, Ze pfesné odpovidd riziku spojenému s touto opci
a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku pro opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou
popsanou nize v této piiloze nebo metodou internich modelt popsanou v piiloze V.

Prislusné orgdny mohou také povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro OTC komoditni opci zdc¢tovanou jimi
uzndvanym clearingovym stediskem rovnal marzi pozadované timto stiediskem, jestlize jsou zcela pfesvédceny, ze
piesné odpovida riziku spojenému s opci a Ze dosahuje minimdlné vyse kapitdlového pozadavku pro OTC opci, ktery
by vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této piiloze nebo metodou internich modelt popsanou
v piiloze V.

Kromé toho mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro koupenou komoditni opci obchodovanou na burze
nebo na OTC trzich rovnal pozadavku pro jeji podkladovou komoditu, pokud vysledny pozadavek nepiesahuje trzni
hodnotu opce. Kapitdlovy pozadavek pro prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jeji podkladové komodité.

S op¢nimi listy vztahujicimi se ke komoditim se zachdzi stejnym zpiisobem jako s komoditnimi opcemi uvedenymi
v bodé 10.

Prevodce komodit nebo rucenych prav vztahujicich se na vlastnictvi komodit v rdmci dohod o zpétném odkupu
a pujcovatel komodit v piipadé pujéek komodit zahrnou takovéto komodity do vypoctu kapitdlového pozadavku
podle této prilohy.

a)  Metoda tabulky casovych pdsem

Instituce pouzije pro kazdou komoditu samostatnou tabulku odpovidajici tabulce 1, kterd se tykd Casovych pasem.
Vsechny pozice v doty¢né komodité a vSechny pozice, které jsou podle bodu 7 povazovdny za pozice ve stejné
komodité, se zafazuji do odpovidajicich casovych pdsem. Fyzickym zdsobdm je pfidéleno prvni Casové pasmo.

Tabulka 1
. L, Rozdilové sazba (spread-rate)
Casové pdsmo

) v
)
0 < 1 mésic 1,50
> 1 < 3 mésice 1,50
> 3 < 6 mésici 1,50
> 6 < 12 mésici 1,50
> 1 < 2 roky 1,50
> 2 < 3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

Prislusné orgdny mohou povolit, aby pozice v téze komodité¢ nebo ty, které jsou za pozice v téze komodité
povazovany podle bodu 7, byly navzdjem kompenzoviny a byly prifazeny coby ¢isté pozice do odpovidajicich
Casovych pédsem, pokud

a)  odpovidajici smlouvy maji stejny termin splatnosti a

b)  odpovidajici smlouvy jsou splatné v tomtéz obdobi deseti dnii a jsou obchodovény na trzich s dennimi terminy

dodavky.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Instituce pak v kazdém casovém pasmu vypocitaji sumu dlouhych pozic a sumu kratkych pozic. Céstka dlouhych
(kratkych) pozic, kterd se porovnd s kratkymi (dlouhymi) pozicemi uvniti daného casového pdsma, piedstavuje
porovnanou pozici v tomto pasmu, zatimco zbytkova dlouhd nebo kritkd pozice je neporovnanou pozici v tomto
pasmu.

Cést neporovnané dlouhé (krdtké) pozice pro dané Casové pasmo, kterd je porovndna s neporovnanou krdtkou
(dlouhou) pozici pro ¢asové pasmo s delsi splatnosti, pfedstavuje porovnanou pozici mezi dvéma ¢asovymi pasmy.

Cast neporovnané dlouhé nebo neporovnané kritké pozice, kterd nemuze byt takto porovndna, predstavuje
neporovnanou pozici.

Kapitdlovy pozadavek instituce pro kazdou komoditu se vypocitd na zdkladé odpovidajici tabulky casovych pdsem
jako soucet:

a)  sumy porovnanych dlouhych a kratkych pozic, kterd je vyndsobena pFislusnou rozdilovou sazbou jak uvedeno
v bod¢ 13 tabulce 1 druhém sloupci pro kazdé casové pasmo a okamzitou cenou komodity;

b)  porovnané pozice mezi dvéma casovymi pasmy pro kazdé casové pasmo, do které¢ho je neporovnand pozice
pfevddéna, vyndsobené sazbou drzeni 0,6 % a okamzitou cenou komodity; a

¢)  zbytkovych neporovnanych pozic vyndsobenych piimou sazbou 15 % a okamzitou cenou komodity.

Celkovy kapitdlovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitd jako soucet kapitdlovych pozadavki pro
kazdou komoditu vypocitanych podle bodu 17.

b)  Zjednoduseny postup
Kapitdlovy pozadavek instituce se vypocitava pro kazdou komoditu jako soucet:

a) 15 % cisté pozice, bez ohledu na to, zda jde o dlouhou nebo kritkou pozici, vyndsobeno okamzitou cenou
komodity; a

b) 3 % hrubé pozice, dlouhé plus kratké, vyndsobeno okamzitou cenou komodity.

Celkovy kapitdlovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitd jako soucet kapitdlovych pozadavki pro
kazdou komoditu vypocitanych podle bodu 19.

¢)  Rozsifend metoda tabulky casovych pdsem

Prislusné orgdny mohou institucim povolovat pouZiti minimélnich sazeb rozdilovych (spread-rate), drzenf (carry-rate)
a piimych (outright-rate), jak jsou stanoveny v ndsledujici tabulce (tabulka 2), namisto sazeb uvedenych v bodech 13,
14, 17 a 18, pokud podle ndzoru piislusnych orgdnt tyto instituce:

a)  se ve vyznamném méfitku tcastni obchodu s komoditami,

b)  maji diverzifikované komoditni portfolio, a

¢)  jesté nejsou schopny pouzivat interni modely pro tcely vypoctu kapitdlového pozadavku ke komoditnimu
riziku v souladu s piilohou V.

Tabulka 2

Zemédélské pro-
Zakladni kovy dukty (netrvan-
livé)

Jiné produkty,
véetné energetickych

Drahé kovy
(kromé zlata)

Sazba rozdilovéd (%) 1,0 1,2 1,5 1,5

Sazba drzeni ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6

Sazba pfima (%) 8 10 12 15
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PRILOHA V

VYUZITI INTERNICH MODELU PRO VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU

Jsou-li splnény podminky této piilohy, mohou prislusné organy institucim povolit, aby k vypoctu svého kapitdlového
pozadavku pro pozicni riziko, devizové riziko nebo komoditni riziko pouzivaly misto metod uvedenych v p¥lohdch
I, Il a IV nebo v kombinaci s nimi interni modely. V kazdém jednotlivém piipadé je za tcelem dohledu nad
kapitdlovymi pozadavky potieba pro pouziti takovych modelt vyslovného schvaleni ze strany prislusnych organ.

Toto schvdleni obdrzi instituce pouze tehdy, jsou-li piislusné orgdny presvédceny o tom, Ze interni model instituce je
koncepéné spravny a celistvé pouzivany, a obzvldsté, Ze jsou splnény tyto kvalitativni standardy:

a)  interni model je Gzce zaclenén do procesu denniho fizeni rizika instituce a slouzi jako zdklad pro hldseni
rizikovych expozic vrcholovému veden instituce ;

b)  instituce md dGtvar kontroly a fizeni rizika, ktery je nezdvisly na obchodnich dtvarech a podléhd pifmo
vrcholovému vedeni instituce. Tento Gtvar musi byt odpovédny za tvorbu a pouZivani interniho modelu
instituce. Denné vypracovdvd a analyzuje zpravy o vysledcich interntho modelu instituce a o vhodnych
opatienich k limitim obchodovani. Utvar provadi také vodni a pribézné validace interniho modelu;

¢)  statutdrni orgdn a vrcholové vedeni instituce se aktivné Gcastni procesu Fizeni a kontroly rizika a denni zpravy
vypracované tdtvarem kontroly a fizeni rizika jsou pfezkoumdvany na takové trovni vedeni, jez disponuje
dostate¢nou pravomoci k prosazent jak redukce pozic zaujatych jednotlivymi obchodniky, tak i celkové rizikové
expozice instituce;

d) instituce md dostateCny pocet zaméstnanct, ktefi uméji pouzivat propracované modely v oblastech
obchodovini, kontroly rizika, auditu a zdleZitostech ttvaru vypofddani obchodt (back office);

e) instituce zavedla postupy, jimiz monitoruje a zajiStuje dodrzovani zdokumentovaného souboru internich
strategii a kontrol tykajicich se celkové funkénosti interntho modely;

f)  interni model instituce prokazatelné osvédcil piijatelnou presnost v méfeni rizik;

g)  instituce casto provadi piisny program stresového testovani, jehoZz vysledky jsou vrcholovym vedenim instituce
piezkoumdvany a reflektovany pii stanovovani strategii a limitd. Tento proces se zaméii zejména na
nelikvidnost trha ve stresovych trznich podminkdch, rizika koncentrace, jednosmérné trhy, rizika udalosti a tzv.
rizika jump-to-default, nelinearitu produktt, hluboké pozice bez finanénich prostredkd, pozice podléhajici
zvétdujicim se rozdilim cen a dalsi rizika, kterd nemusi byt pfiméfené zachycena v internim modelu.
Aplikované vykyvy musi zohlednit povahu portfolia a dobu, kterd by mohla byt nutnd pro zajiténi nebo
zvlddnuti rizik za tézkych podminek na trhu; a

h)  instituce musi jako soucdst svého pravidelného vnitintho auditu provddét nezdvislou revizi svého interniho
modelu.

Revize uvedend v prvnim pododstavci pism. h) se vztahuje jak na cinnosti obchodnich ttvart, tak i na cinnosti
nezavislého ttvaru kontroly a fizeni rizika. Nejméné jednou ro¢né musi instituce provést revizi svého celkového
systému Fizeni rizika.

Tato revize se vztahuje na tyto prvky:

a)  adekvitnost dokumentace o systému fizeni rizika a jeho postupech a o organizaci ttvaru kontroly a fizeni
rizika,

b)  zaclenéni méfeni trzniho rizika do denniho Fizeni rizika a spolehlivost informacniho systému pro vedeni
instituce,

¢)  postup pouzivany instituci pro schvalovani modelt ocenovani rizika a systémy hodnoceni, které pouzivaji
pracovnici ttvaru sjedndvani obchodt (front office) a ttvaru vyporadani obchodt (back office),

d)  rozsah trznich rizik zachycenych internim modelem a validace jakychkoliv podstatnych zmén v internim
modelu,
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e)  presnost a Uplnost pozi¢nich dat, presnost a priméfenost predpokladi volatility a korelaci a pfesnost vypocti
vyhodnocent a citlivosti rizika,

f)  ovéfovaci postupy slouzici instituci k vyhodnocovani jednotnosti, casové pithodnosti, spolehlivosti
a nezavislosti zdrojii dat pouzivanych v internim modelu, a

g)  ovéfovaci postupy, které instituce pouzivd k vyhodnocovani zpétného testovani, kterym je provadéno
ohodnoceni piesnosti internich modeld.

Instituce musi zavést postupy, kterymi zajisti, aby jejich interni modely byly adekvdtné validovdny pfiméfené
kvalifikovanymi stranami nezdvislymi na vyvojovém procesu, aby bylo zaruceno, Ze jsou koncepéné spravné
a odpovidajicim zpiisobem zahrnuji viechna zdsadni rizika. Validace se provadi, kdyZ je interni model vypracovin,
a vzdy, kdyz jsou v ném provedeny vyznamné zmény. Validace se provadi také v pravidelnych intervalech, ale zejména
kdyz dojde k vyznamnych strukturdlnim zméndm na trhu nebo ke zméndm ve slozZen{ portfolia, které by mohly vést
k tomu, Ze interni model jiz neni adekvétni. S vyvojem novych metod a osvédéenych postupti budou instituce téchto
zlepseni vyuzivat. Validace interntho modelu se neomezuje na zpétné testovani, ale zahrnuje pfinejmensim také:

a)  testy prokazujici, Ze veskeré predpoklady v internim modelu jsou pfiméfené a nepodcenuji nebo neprecenuji
rizika;

b)  vedle regulacnich programt zpétného testovani provedou instituce vlastni validacni testy interniho modelu
vzhledem k rizikim a struktufe svych portfolif; a

¢ vyuziti hypotetickych portfolii, aby se zajistilo, Ze interni model je schopen zohlednit specifické strukturdlni
vlastnosti, které se mohou objevit, napiiklad vyznamnd zdkladni rizika a riziko koncentrace.

Instituce dohlizi na pfesnost a vykonnost svého interntho modelu pomoci programu zpétného testovani. Timto
zpétnym testovanim se kazdy obchodni den srovndvaji hodnoty rizikového potencidlu pozic portfolii na konci dne,

které se pro dany den vypocitdvaji na zdkladé interntho modelu, a jednodenni zména v hodnoté portfolia
nasledujictho obchodniho dne na jeho konci.

Piislusné organy prezkoumaji, zda je instituce schopnd provddét zpétné testovdni jak pro skutecné, tak pro
hypotetické zmény hodnoty portfolia. Zpétné testovani pro hypotetické zmény v hodnoté portfolia je zaloZeno na
srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za pfedpokladu nezménénych pozic jeho hodnotou na konci
nésledujictho dne. Piislusné orgdny budou vyzadovat, aby instituce pfijala vhodnd opateni pro zlepSeni svého
programu zpétného testovény, jestlize jej povazuji za nedostatecny. Prislusné orgdny mohou od instituci pozadovat,
aby provadély zpétné testovani bud na hypotetickych vysledcich (vyuzivajice zmén v hodnoté portfolia, ke kterym by
doslo, kdyby se koncové pozice po dni obchodovani nezménily), nebo na skute¢nych vysledcich obchodovéni (bez
poplatka, provizi a ¢istého piijmu z drokd), nebo na obou.

Za ucelem vypoctu kapitdlovych pozadavki pro specifické riziko spojené s obchodovanymi dluhovymi néstroji
a akciemi mohou pfislusné orgdny schvdlit pouziti interntho modelu instituce, pokud tento interni model kromé
piedpokladt nize uvedenych v této piiloze spliuje tyto podminky:

(S

) vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v pribéhu casu,

b)  zachycuje koncentrace z hlediska velikosti a zmén skladby portfolia,

¢)  sprdvné funguje také v nepfiznivych podminkach,

d)  je prezkoumdvdn prostiednictvim zpétného testovani, na jehoz zdkladé se posuzuje, zda je specifické riziko
piesné zachyceno. Jestlize piislusné orgdny povoli provedeni tohoto zpétného testovani na zdkladé relevantnich
subportfolif, musi byt tato vybirdna pribézné stdle stejnym zptsobem,

¢)  zachycuje zdkladni riziko vdzané na spolecnost, tj. instituce prokazuji, Ze interni model je citlivy k vécnym
idiosynkratickym rozdilim mezi podobnymi, nikoli vSak identickymi pozicemi, a

f)  zachycuje riziko udélosti.
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Instituce mus{ spliiovat také tyto podminky:

— v piipadgé, Ze instituce podléhd riziku uddlosti, které se neodrdzi v hodnoté rizikového potencidlu, protoze je
pod desetidennim obdobim drzeni a 99 % intervalem spolehlivosti(uddlosti s nizkou pravdépodobnosti
a vysokou zdvaznosti), instituce zajisti, aby dopad takovych udélosti byl zohlednén v hodnocen jejich vnitiné
stanoveného kapitdlu; a

— interni model instituce konzervativné hodnoti riziko vznikajici z méné likvidnich pozic a pozic s omezenou
transparentnosti cen za realistickych trznich scéndfi. Kromé toho musi interni model spliovat minimdln{
standardy pro tdaje. Informace o cennych papirech musi byt pfiméfené konzervativni a lze je pouzivat pouze
tehdy, kdy dostupné tdaje jsou nedostacujici nebo neodrdzeji skutecnou volatilitu pozice nebo portfolia.

Dile, jak se objevi odpovidajici techniky a osvédcend praxe, instituce tyto pokroky vyuziji.

Kromé toho musi instituce mit takovy piistup, aby se ve vypoctu jejich kapitdlovych pozadavkil zachytilo riziko
selhdni jejich pozic obchodntho portfolia, které zvysuje riziko selhdn{ zachycené v hodnoté rizikového potencidlu, jak
je specifikovdno v predchozich pozadavcich tohoto bodu. Aby se piedeslo dvojimu vypoctu muZe instituce pii
vypoctu sazby piirtstkového rizika selhdni vzit v tvahu miru, ve které jiz bylo riziko selhdni zaclenéno do hodnoty
rizikového potencidlu, zejména pro rizikové pozice, které by mohly byt a také byly uzavieny béhem deseti dnii
v piipadé nepfiznivych podminek na trhu nebo jiného zhorseni Gvérového prostiedi. Tam, kde instituce zachyti své
piirtstkové riziko selhdni pomoci doplatku musi pouzit metody pro ovéfovani méfeni.

Instituce musi prokazat, Ze jeji ptistup spliiuje pfiméfené standardy srovnatelné s pfistupem stanovenym v ¢lancich 84
aZ 89 smérnice 2006/48/ES, za predpokladu konstantni Grovné rizika a pifpadné upravené tak, aby odrazely dopad
likvidity, koncentraci, zajistovani a volby.

Instituce, kterd nezachycuje pfiristkové riziko selhani prostfednictvim interné vyvinutého pfistupu musi vypocitat
navyseni pomoci pristupu, ktery je v souladu bud's piistupem stanovenym v ¢ldncich 78 az 83 smérnice 2006/48|ES,
nebo s pifstupem stanovenym v ¢lancich 84 az 89 uvedené smérnice.

Vzhledem k expozicim hotovostni nebo syntetické sekuritizace, kterd by podléhala odectu podle zachdzeni
stanoveného v ¢l. 66 odst. 2 smérnice 2006/48/ES nebo rizikové vize ve vysi 1 250 %, jak je stanoveno v Casti 4
piflohy IX uvedené smérnice, tyto pozice podléhaji kapitdlovému pozadavku, ktery je nejméné tak vysoky, jak je
stanoveno podle tohoto zachdzeni. Instituce, které obchoduji s témito expozicemi mohou pouZit jiné zachdzent,
pokud mohou piislusnym orgdntim prokdzat, Ze, kromé zdméru obchodovat, existuje likvidni oboustranny trh pro
sekuritiza¢ni expozice, nebo, v piipadé syntetické sekuritizace, kterd spocivd vyhradné na tvérovych derivatech, pro
sekuritiza¢ni expozice samotné nebo viechny prvky tvorici riziko. Pro ucely tohoto oddilu se pfedpokladd, ze
oboustranny trh existuje tam, kde jsou nezavislé nabidky v dobré vite na ndkup a prodej, takZe se cena pfiméfené
vztazend k posledni prodejni cené nebo soucasné konkurenceschopné nabidky v dobré vife a cenové nabidky daji
urcit béhem jednoho dne a Ize stanovit cenu béhem relativné krdtké doby, kterd odpovidd obchodnim zvyklostem.
Aby mobhla instituce uplatnit jiné zachdzeni, musi mit dostatek trznich tdajti, aby mohla zajistit, ze plné zachycuje
koncentrované riziko selhdni téchto expozic v internim piistupu pro méfeni piirtistkového rizika selhdni v souladu
s vySe stanovenymi standardy.

Instituce pouzivajici interni modely, které nejsou schvéleny v souladu s bodem 4, podléhaji zvlastnimu kapitdlovému
pozadavku pro specifické riziko vypocitanému podle piilohy I.

Pro tcely bodu 9 pism. b) se vysledky interntho modelu instituce nésobi koeficientem v hodnoté nejméné 3.

Nésobici koeficient se zvySuje piidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1 podle tabulky 1, a to v zdvislosti na poctech
piekroceni limitu prokdzanych zpétnym testovanim instituce za poslednich 250 obchodnich dnd. Pfislusné orgény
vyzaduji, aby instituce konzistentné pocitaly prekroceni zpétnym testovinim bud na zédkladé skutecnych, nebo
hypotetickych zmén v hodnoté portfolia. Za piekroceni se povazuje, pokud jednodenni zména v hodnoté portfolia
piekro¢i rizikovy potencidl pro doty¢ny den, vypocitany pomoci interntho modelu instituce. Za tcelem urceni
pifdavného faktoru se pocet prekroceni vyhodnocuje alespori ¢tvrtletné.
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10.

11.

12.

Tabulka 1

Pocet piekroceni Pridavny faktor

méné nez 5 0,00

5 0,40

8 0,75

10 nebo vice 1,00

Prislusné orgdny sméji v jednotlivych pifpadech a za vyjimecnych okolnosti prominout pozadavek zvysit ndsobici
koeficient pfidavnym faktorem podle tabulky 1, jestliZe instituce k jejich spokojenosti prokdzala, Ze takové zvySeni by
bylo neoprdvnéné a ze interni model je v podstaté spravny.

Jestlize velky pocet piekroceni naznacuje, Ze interni model neni dostatecné presny, revokuji ptislusné organy schvaleni
internfho modelu nebo ulozi vhodnd opatfeni k zajisténi okamzitého zlepseni interniho modelu.

Instituce neprodlené ozndmi piislusnym orgdntm, v kazdém piipadé nejpozdéji do péti obchodnich dnd, prekrocent,
které vychdzi z programu zpétného testovani a které by podle vyse uvedené tabulky vyzadovalo zvySeni ptidavného

faktoru, z toho divodu, aby umoznily piislusnym orgdntim pribézné dohliZet na pfiméfenost tohoto piidavného
faktoru.

Kazd4 instituce musi splnit kapitdlovy pozadavek, ktery odpovidd vyssi z téchto hodnot:

a)  hodnoté rizikového potencidlu z predchoziho dne, vypocitané podle parametri uvedenych v této piiloze plus
piipadné sazbou piirtistkového rizika selhdni pozadovanou podle bodu 5; nebo

b)  prtiméru dennich hodnot rizikového potencidlu v predchdzejicich 60 obchodnich dnech, ktery se vyndsobi
koeficientem uvedenym v bod¢ 7 upravenym faktorem v bodé 8 plus piipadné sazbou piirtstkového rizika
selhdni pozadovanou podle bodu 5.

Pro vypocet hodnoty rizikového potencidlu plati tyto minimalni pozadavky:
a)  nejméné denni vypocet hodnoty rizikového potencidlu;

b)  jednostranny interval spolehlivosti 99 %;

¢)  desetidenni obdobi drZent;

d)  obdobi efektivniho historického pozorovani nejméné jeden rok, kromé piipadd, kdy je kratsi obdobi
pozorovéni ospravedInéno vyznamnym vzristem cenové volatility; a

¢)  tiimési¢ni aktualizace datovych soubort.

Prislusné orgdny vyzaduji, aby interni model pfesné zachycoval vSechna podstatnd cenové rizika opci nebo pozic
podobnych opcim a aby jakdkoliv jind rizika nezachycend modelem byla pfiméfené kryta kapitdlem.

Interni model zachycuje v zavislosti na Grovni ¢innosti instituce na piislusnych trzich dostatecny pocet rizikovych
faktortl, zejména nésledujici faktory.
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13.

Urokové riziko

Interni model zahrnuje soubor rizikovych faktort Grokovych sazeb v kazdé méné, ve které md instituce rozvahové
nebo podrozvahové pozice citlivé na drokové sazby. Instituce sestrojuje vynosové kiivky pomoci jednoho z obecné
uzndvanych postupl. Pro pozice vyznamné vystavené Grokovému riziku v hlavnich ménéch a na hlavnich trzich se
vynosova kfivka rozdéluje do minimalné Sesti segmentt splatnosti, aby byly zachyceny rtzné volatility drokovych
sazeb na vynosové kiivce. Interni model musi také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybt mezi riznymi
vynosovymi kfivkami.

Devizové riziko

Interni model zahrnuje rizikové faktory pro zlato a pro jednotlivé cizi mény, ve kterych jsou pozice instituce
denominovény.

Pro podniky kolektivniho investovdni se zohledni skutecné devizové pozice podniku kolektivniho investovani.
Instituce se mohou spolehnout na hldsent tfeti strany o devizovych pozicich podniku kolektivniho investovani, je-li
spravnost tohoto hldseni ndlezitym zptsobem zajisténa. Jestlize si instituce neni védoma devizovych pozic podniku
kolektivniho investovani, méla by byt tato pozice izolovdna a mélo by se s ni zachdzet v souladu s bodem 2.1. ¢tvrtym
odstavcem piilohy III.

Akciové riziko

Interni model zahrnuje samostatny rizikovy faktor nejméné pro kazdy z akciovych trha, na kterych instituce drzi své
pozice ve vyznamnéj$im rozsahu.

Komoditni riziko

Interni model zahrnuje samostatny rizikovy faktor nejméné pro kazdou komoditu, ve které instituce drzi pozice ve
vyznamnéj$im rozsahu. Interni model musi také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybt mezi podobnymi,
nikoliv vSak identickymi komoditami, a riziko zmény terminovych (forwardovych) cen vyplyvajici z nesouladu
splatnosti. Systém také zohlediuje charakteristiku trhu, zejména dodaci terminy a moznosti poskytnuté obchodnikiim
k uzavteni jejich pozic.

Piislusné organy mohou institucim povolit, aby pouzivaly empirické korelace v rdmci jednotlivych kategorif rizika
a mezi nimi, jestliZe jsou pfesvédceny, Ze systém instituce pro méfeni korelaci je spravny a spravné pouZivany.
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PRILOHA VI

VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO VELKOU ANGAZOVANOST

Prevyseni uvedené v ¢l. 31 pism. b) se vypocitd tak, Ze se vyberou ty slozky celkové miry angazovanosti obchodniho
portfolia vii¢i danému klientovi nebo skupiné klientd, které maji nejvyssi pozadavky na kryti specifického rizika
v piiloze I nebo pozadavky v priloze 11, jejichz soucet se rovnd Castce prevyseni uvedené v ¢l. 31 pism. a).

Tam, kde pfevySeni netrvd déle nez deset dnti, bude dodatecny kapitdlovy pozadavek u téchto slozek ¢init 200 %
pozadavk( uvedenych v bodé 1.

Od deseti dnti po vzniku pfevysent se slozky prevyseni vybrané podle bodu 1 zanesou na piislusnou Fadku v sloupci 1
tabulky I ve stoupajicim pofadi podle pozadavka na kryti specifického rizika v piiloze I nebo pozadavka v pifloze IL.
Dodatecny kapitélovy pozadavek se rovnd souctu pozadavkd na kryti specifického rizika v piiloze I nebo v pifloze Il
pro tyto slozky ndsobené odpovidajicim faktorem ve sloupci 2 tabulky I.

Tabulka 1
, Pfe}qoéem' limitd N Faktory
(na zdkladé procenta z kapitdlu)
Do 40 % 200 %
0d 40 % do 60 % 300 %
0d 60 % do 80 % 400 %
0d 80 % do 100 % 500 %
0d 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %
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PRILOHA VII

OBCHODOVAN{

CAST A

Zamér obchodovat

1. Pozice nebo portfolia drzend se zimérem obchodovat musi spliiovat tyto pozadavky:

musi existovat srozumitelné zdokumentovand strategie obchodovéni pro pozici nebo ndstroj ¢i portfolia, kterd
je schvdlend vrcholovym vedenim, a musi zahrnovat ocekdvané obdobi drzenf;

musi existovat srozumitelné definované zésady a postupy pro aktivni fizeni pozice, které budou zahrnovat tyto
podminky:

i)  pozice jsou otevirdny na obchodnim desku;

ii)  jsou stanoveny limity na pozice a je sledovana jejich pfiméfenost;

i)  obchodnici jsou oprévnéni otevirat nebo fdit pozici v rdmci schvélenych limité a v souladu se schvélenou
strategif;

iv)  pozice jsou hlaseny vrcholovému vedeni jako nedilnd soucdst procesu fizeni rizika instituce; a

v)  pozice jsou aktivné sledoviny s odkazem na zdroje informaci o trhu a je hodnocena prodejnost ¢i
realizovatelnost zajisténi pozice ¢i rizik jeji slozky, véetné posuzovani kvality a dostupnosti trznich vstupii
do procesu ocefovani, tirovné trzntho obratu, objemu pozic obchodovanych na trhu; a

musi existovat srozumitelné definované zdsady a postupy pro sledovani pozice vzhledem k strategii
obchodovién instituce, véetné sledovdni obratu a nehybnych pozic v obchodnim portfoliu instituce.

CAST B

Systémy a kontroly

1.  Instituce musi zavést a udrzovat systémy a kontroly dostate¢né k poskytovdni obezietnych a spolehlivych odhadi
ocenéni.

2. Systémy a kontroly zahrnuji alesponi tyto prvky:

zdokumentované zdsady a postupy pro proces oceniovani. To zahrnuje srozumitelné definované odpovédnosti
za jednotlivé oblasti souvisejici se stanovenim ocenéni, zdroje informaci o trhu a prezkoumdvdni jejich
piiméfenosti, Cetnost nezdvislého ocenovani, nacasovani uzaviracich cen, postupy pro Gpravy ocenéni,
ovéfovaci postupy uskute¢niované ke konci mésice a ad hoc; a

linie podavani hldSeni pro ttvar odpovédny za postup ocenéni budou jasné a nezdvislé na ttvaru sjedndvani
obchodt (front office).

Linie podévani hldseni musi dosahovat az k drovni vykonného ¢lena piedstavenstva.
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Metody obezietného ocefiovdni

Ocenovéni podle trzni hodnoty je ocenéni pozic uskuteciiované s minimalné denni periodicitou pomoci uzaviracich
cen, které jsou snadno k dispozici a které jsou ziskdvany z nezavislych zdrojti. Piikladem jsou burzovni ceny, ceny
z obrazovek, ¢i kotace od nékolika renomovanych nezavislych brokert.

Pfi ocenovani podle trzni hodnoty se pouzije obezietngjsi z cen nakup/prodej (bid/offer), ledaze je instituce
vyznamnym tvircem trhu v konkrétnim typu daného finan¢niho néstroje ¢i komodity a je schopna uzavirat za cenu
sted.

Tam, kde nenf ocenéni podle trzni hodnoty mozné, musi instituce pro svoje pozice nebo portfolia pouzivat ocenéni
pomoci modelu, nez uplatni kapitdlové pozadavky podle zdsad pro obchodni portfolio. Ocenéni pomoci modelu je
definovano jako jakékoli ocenént, které musi byt stanoveno prostiednictvim srovnavaciho standardu, extrapolovano ¢i
jinak vypo¢itdno z trzniho vstupu.

Pfi ocenéni pomoci modelu musi byt splnény tyto pozadavky:

a)  vrcholové vedeni si je védomo, které prvky obchodniho portfolia podléhaji ocenéni pomoci modelu, a znd
vyznam nejistoty, kterou tato skutecnost zakldda ve vykazovani rizika nebo vysledki obchodovén;

b)  trzni vstupy jsou ziskdvany tam, kde je to mozné, v souladu s trznimi cenami a pfiméfenost trznich vstupt
vzhledem k ocenovani piislusné pozice a parametry modelu jsou posuzovany casto;

¢)  pokud existuji, tak se pouzivaji ocenovaci metodiky, které jsou trhem akceptovanou praxi pro konkrétni
finan¢ni ndstroje nebo komodity;

d)  pokud se jednd o model vyvinuty instituci, je zaloZen na adekvétnich ptedpokladech, které byly posouzeny
a kriticky prezkoumdny ndlezité kvalifikovanymi stranami nezdvislymi na procesu vyvoje modelu;

¢)  jsou zavedeny formdlni postupy pro kontrolu zmén a je udrzovdna zdlozni kopie modelu, kterd je pravidelné
pouzivdna ke kontrole ocenovéni;

f)  dtvar Fzenf rizik si je védom slabych stranek pouzivaného modelu a znd zptisob, jak nejvhodnéji zohlednit tyto
slabé stranky ve vystupech z procesu ocefiovani; a

g)  model je pravidelné piezkoumdvén za Gcelem stanoveni miry pfesnosti jeho vykonnosti (napf. je posuzovina
trvajici adekvatnost pfedpokladd, analyza ziski a ztrdt oproti rizikovym faktortm, porovnavéani skute¢nych
uzaviracich cen s vystupy modelu).

Pro tacely pismene d) musi byt model vyvinut nebo schvilen nezavisle na titvaru sjednavani obchodi (front office). Je
tieba, aby byl nezévisle testovan. To zahrnuje validaci matematické stranky, pfedpokladii a softwarového provedeni.

Nezdvislé ovéfovéni cen by mélo byt providéno navic k dennimu ocenéni podle trzni hodnoty nebo ocenéni pomoci
modelu. Spocivd v pravidelném ovéfovani presnosti a nezdvislosti trznich cen ¢i vstupti modelu. Zatimco denni
ocenovani podle trzni hodnoty miize byt uskuteciiovano obchodniky, ovéfovéni trznich cen a vstupti modelu by mélo
byt uskuteciiovano jednotkou nezédvislou na titvaru obchodovani minimélné kazdy mésic (nebo Castéji, v zavislosti na
povaze trzni nebo obchodni ¢innosti). Obezfetnd opatieni, jako jsou tpravy ocenéni, mohou byt na misté v situaci,
kdy nejsou k dispozici nezdvislé zdroje ocenéni nebo zdroje ocenéni jsou spiSe subjektivni.

Upravy ocenéni nebo rezervy ocenéni

Instituce musi zavést a udrzovat postupy pro zvazovani tvorby tprav ocenéni nebo rezerv ocenéni.

Obecné standardy

Prislusné orgdny vyzaduji, aby byly formélné brany v tvahu tyt Gpravy ocenéni nebo rezervy ocenéni: nepodchycend
tvérovéd rozpéti, ndklady na uzavieni pozice, operatni rizika, predcasné ukonceni, investiéni ndklady a nédklady
financovani, budouci administrativni ndklady a tam, kde je to relevantni, riziko modelu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Standardy pro méné likvidni pozice

Méné likvidni pozice by mohly vznikat z pfi¢in na trhu i uvnitf instituce, napf. koncentrované pozice nebo nehybné
pozice.

Instituce musi zvazit nékolik faktort pfi rozhodovéni, zda je pro méné likvidni pozice nezbytnd rezerva ocenéni. Mezi
tyto faktory patif Cas, ktery by byl zapottebi k zajisténi pozice nebo rizik v rdmci pozice, volatilita a primér rozpéti
nakup/prodej, dostupnost trznich kotaci (pocet a identita tviircti trhu) a volatilita a praimérné obchodované objemy,
trzni koncentrace, starnuti pozic, stupef, v némz se ocefiovani opird o ocenéni podle modelu a dopad dalsich rizik
modelu.

toho instituce zvazuji potfebu tvorby rezerv pro méné likvidni pozice a pribézné piezkoumadvaji jejich trvajici
adekvétnost.

Pokud v bézném finan¢nim roce dojde k vyraznym ztrdtdm v disledku Giprav ocenéni nebo rezerv ocenéni, odectou se
tyto ztrity od piivodniho kapitdlu instituce v souladu s ¢l. 57 pism. k) smérnice 2006/48/ES.

Ostatni zisky nebo ztrity plynouci z tiprav ocenéni nebo rezerv ocenéni se promitnou do propoctu ,Cistého zisku
z obchodniho portfolia“ zminéného v ¢l. 13 odst. 2 pism. b) a pricitaji se k dodatkovému kapitdlu zptsobilému
k pokryti trzniho rizika nebo se od néj odecitaji v souladu s pFislusnymi ustanovenimi.

Upravy ocenéni nebo rezervy ocenéni, které presihnou tpravy nebo rezervy provedené podle tcetniho ramce,
kterému instituce podléhd, se posuzuji v souladu s bodem 13, pokud zptisobi hmotné ztréty, jinak se posuzuji podle
bodu 14.

CAST C

Interni zajisténi

Interni zaji§téni je pozice, kterd podstatné nebo tplné kompenzuje slozky rizika pozice nebo skupiny pozic
v neobchodnim portfoliu. Pozice, které vznikly v duasledku interniho zajisténi, jsou zpusobilé pro stanoveni
kapitdlovych pozadavki podle zdsad pro obchodni portfolio, jestlize jsou drzeny se zdmérem obchodovat a jsou
splnéna obecnd kritéria tykajici se zdméru obchodovat a obezietného ocenovini, kterd jsou vymezena
v &astech A a B. Zejména plati, Ze:

a)  intern{ zajisténi nejsou v prvé fadé pouzivana se zdmérem vyhnout se kapitdlovym pozadavkiim nebo je sniZit;
b)  interni zajisténi jsou fddné zdokumentovana a podléhaji zvldstnim internim postuptim schvalovani a auditu;
¢)  interni transakce jsou provadény za trznich podminek;

d)  podstatnd cast trzniho rizika, které je tvofeno internim zaji§ténim, je dynamicky fizena v obchodnim portfoliu
v rdmci pipustnych limitd; a

o
=

interni transakce jsou peclivé sledovany.

Sledovani musi byt zaji§téno nélezitymi postupy.

Zachdzenim uvedenym v bodé 1 nejsou dotceny kapitdlové pozadavky pouzitelné na tu slozku interniho zajistén,
kterd ndlezi do neobchodniho portfolia.

Bez ohledu na body 1 a 2, kdyzZ instituce zajistuje expozici Gvérového rizika neobchodniho portfolia s pouzitim
tvérovych derivati vedenych v jejim obchodnim portfoliu (s pouzitim interniho zajisténi), nepovazuje se expozice
neobchodniho portfolia za zajisténou pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavkd, pokud instituce nekoupi od
zplsobilé tieti strany poskytujici ochranu tivérovy derivét splitujici pozadavky stanovené v ¢dsti 2 bodé 19 piilohy VIII
smérnice 2006/48/ES z hlediska expozice neobchodniho portfolia. V pipadech, Ze je zakoupena ochrana tfeti strany
a je uzndna jako zajisténi neobchodniho portfolia pro ticely vypoctu kapitdlovych pozadavkd, nezahrne se do
obchodniho portfolia pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavkd ani interni ani externi zajisténi ivérového derivatu.
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CAST D

Zatazeni do obchodniho portfolia

Instituce musi mit jasné definované zdsady a postupy pro urcovani toho, které pozice se zafazuji do obchodniho
portfolia pro tcely vypoctu jejich kapitdlovych pozadavka v souladu s kritérii stanovenymi v ¢lanku 11 a s ohledem na
schopnosti a praxi fizeni rizik dané instituce. Dodrzovani téchto zdsad a postuptl se plné zaznamendva a podléhd
pravidelnému vnitfnimu auditu.

Instituce musi mit jasné definované zdsady a postupy pro celkovou sprdvu obchodniho portfolia. Tyto zdsady
a postupy se musi zabyvat alespori:

a)  &innostmi, které instituce pokldda za obchodovéni a za soucdst obchodniho portfolia pro téely kapitdlovych
pozadavkd;

b)  mirou, do jaké Ize pozici denné ocenovat podle trzni hodnoty odkazem na aktivni a likvidni oboustranny trh;

¢)  pro pozice, které jsou ocenovany pomoci modelu, mirou, do které instituce mize:

i) identifikovat vSechna vyznamnd rizika pozice;

i)  zajistit vSechna vyznamna rizika pozice ndstroji, pro které existuje aktivni a likvidni oboustranny trh;

i) derivovat spolehlivé odhady pro klicové predpoklady a parametry pouzité v modelu;

d)  mirou, do které instituce miize, a je to od ni pozadovano, vytvafet ocenéni pro pozice, které lze externé
systematicky prezkoumdvat;

¢)  mirou, do které by pravni omezeni nebo jiné provozni pozadavky byly prekazkou schopnosti instituce provést
likvidaci nebo zajistit pozici v kratké casové lhité;

f)  mirou, do které instituce mize, a je to od ni pozadovano, aktivné fidit riziko pozice v rimci obchodni operace;

g)  mirou, do které instituce muZe prevést riziko nebo pozice mezi neobchodnim a obchodnim portfoliem
a kritéria tohoto prevodu.

Prislusné orgdny mohou umoznit institucim, aby zachdzely s pozicemi, které jsou majetkovymi podily, jak je
stanoveno v ¢l. 57 pism. I), m) a n) smérnice 2006/48/ES, v obchodnim portfoliu jako akcie nebo dluhové nistroje,
pokud instituce prokdze, Ze to je v téchto pozicich aktivnim tvircem trhu. V takovém piipadé musi mit instituce
odpovidajici systémy a kontroly tykajici se obchodovéni zptsobilych kapitdlovych ndstroja.

Terminové transakce podobné repo obchodiim, které se tykaji obchodniho portfolia a které instituce zatazuje do
svého neobchodniho portfolia, lze zafadit do obchodniho portfolia pro tcely kapitdlovych pozadavka, pokud tam
budou zafazeny vSechny takové transakce podobné repo obchodiim. Pro tento ticel se definuji transakce podobné
repo obchodtim, které se tykaji obchodniho portfolia, jako transakce, které spliuji pozadavky ¢l. 11 odst. 2 a ¢asti
A piilohy VII a obé strany jsou bud v hotovosti, nebo ve formé cennych papirt, jez lze zahrnout do obchodniho
portfolia. Bez ohledu na to, kde jsou vedeny, vSechny transakce podobné repo obchodtim podléhaji sazbé tvérového
rizika neobchodniho portfolia protistrany.
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PRILOHA VII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A

ZruSené smérnice a smérnice je pozménujici
(uvedené v &lanku 52)
Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. biezna 1993 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnikd a Gvérovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/31/ES ze dne 22. Cervna 1998, kterou se méni smérnice Rady 93/6/EHS
o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnikd a tvérovych instituc

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/33[ES ze dne 22. ¢ervna 1998, kterou se méni ¢lanek 12 prvni smérnice Rady
77|780/EHS o koordinaci pravnich a spravnich piedpisti tykajicich se piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a jejtho vykonu,
¢lanky 2, 5, 6, 7, 8 a prilohy II a IIl smérnice Rady 89/647/EHS o ukazateli kapitdlové piiméfenosti Gvérovych instituci
a ¢lanek 2 a priloha II smérnice Rady 93/6/EHS o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podnikd a Gvérovych instituci
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87[ES ze dne 16. prosince 2002 o doplikovém dozoru nad tvérovymi
institucemi, poji§tovnami a investi¢nimi podniky ve finanénim konglomerdtu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/
267 [EHS, 92[49/EHS, 92/96/EHS, 93/6[EHS a 93/22[EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/
ES:

Pouze ¢lének 26

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ¢nich ndstroj, kterou se méni
smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a zrusuje smérnice Rady
93/22[EHS:

Pouze clanek 67
CAST B
Lhity pro provedeni

(uvedené v &lanku 52)

Smérnice M4 byt provedena do
Smérnice Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smérnice 98/31/ES 21. 7. 2000
Smérnice 98/33/ES 21. 7. 2000
Smérnice 2002/87/ES 11. 8. 2004
Smérnice 2004/39[ES 30. 4. 2006/31.1.2007
Smérnice 2005/1/ES 13.5.2005
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PRILOHA IX

SROVNAVACI TABULKA

Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87/

Smérnice 2004/39/ES

ES
Cl. 1 odst. 1 prvni
véta
CL. 1 odst. 1 druhd | Clinek 1
véta a odst. 2
CL 2 odst. 1
CL 2 odst. 2 CL 7 odst. 3
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 1
pism. a)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 2 Cl. 67 bod 1
pism. b)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 3 az 5
pism. ¢) aZ e)
CL. 3 odst. 1
pism. f) a g)
CL. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 10
pism. h)
CL 3 odst. 1 Cl. 2 bod 11 Cl. 3 bod 1
pism. i)
CL 3 odst. 1 Cl. 2 bod 14
pism. j)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2bod 15216 |Cl. 1 bod 1
pism. k) a I) pism. b)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 17 Cl. 1 bod 1
pism. m) pism. ¢)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 18 Cl. 1 bod 1
pism. n) pism. d)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 19 az 21
pism. o) az q)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 23
pism. 1)
Cl. 3 odst. 1 Cl. 2 bod 26
pism. s)
Cl. 3 odst. 2 Cl.2bod 7 a8
CL 3 odst. 3 Cl. 7 odst. 3 Clének 26

pism. a) a b)
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Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87]
ES

Smérnice 2004/39/ES

Cl. 3 odst. 3 Cl. 7 odst. 3

pism. ¢)

Clanek 4 Cl. 2 bod 24

Clanek 5 Cl. 3 odst. 1a 2

Clanek 6 Cl. 3 odst. 4 Cl. 67 bod 2
Clanek 7 Cl. 3 odst. 4a Cl. 67 bod 3
Clanek 8 Cl. 3 odst. 4b Cl. 67 bod 3
Clanek 9 Cl. 3 odst. 3

Clanek 10 Cl. 3 odst. 5 az 8

Clanek 11 Cl. 2 bod 6

Cl. 12 prvnf pod- | Cl. 2 bod 25

odstavec

Cl. 12 druhy pod-
odstavec

Cl. 13 odst. 1 prvni
pododstavec

Piiloha V odst. 1
prvni pododstavec

Cl. 13 odst. 1 druhy | P¥lloha V odst. 1 | CL. 1 bod 7

pododstavec druhy pododsta- | a piiloha odst. 4

aodst. 2 az 5 vec a odst. 2 aZz 5 | pism. a), b)

Clanek 14 Piiloha V odst. 6 | Piiloha odst. 4
a7 pism. ¢)

Clanek 15 Pifloha V odst. 8

Clanek 16 Priloha V odst. 9

Clanek 17

Cl. 18 odst. 1 prvni

Cl. 4 odst. 1 prvni

pododstavec pododstavec
CL 18 odst. 1 CL 4 odst. 1 Cl 1 bod 2
pism. a) a b) bod. i) a ii)

Cl. 18 odst. 2 a7 4

Cl 4 odst. 6 az 8
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Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87
ES

Smérnice 2004/39/ES

CL. 19 odst. 1

CL 19 odst. 2

CL 11 odst. 2

CL. 19 odst. 3

Clanek 20

Clanek 21

Pifloha IV

Clanek 22

Cl. 23 prvni
a druhy pododsta-
vec

Cl. 7 odst. 5a 6

Cl. 23 tieti pod-

odstavec
Clanek 24
Cléanek 25
Cl. 26 odst. 1 Cl. 7 odst. 10 Cl. 1 bod 4
Cl. 26 odst. 2 az 4 | Cl. 7 odst. 11 az
13
Clanek 27 Cl. 7 odst. 14 a 15
Cl. 28 odst. 1 Cl. 5 odst. 1
CL. 28 odst. 2 CL 5 odst. 2 CL 1 bod 3
Cl. 28 odst. 3
CL. 29 odst. 1 Priloha VI odst. 2
pism. a) az

¢) a daldi dva pod-
odstavce

Cl. 29 odst. 1
posledni pododsta-
vec

Cl. 29 odst. 2

Pifloha VI odst. 3

Cl. 30 odst. 1 a 2
prvni pododstavec

Pifloha VI odst. 4
abs

Cl. 30 odst. 2
druhy pododstavec
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Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87]
ES

Smérnice 2004/39/ES

Cl. 30 odst. 3 a 4

Piifloha VI odst. 6
a7’

Clanek 31 Ptiloha VI odst. 8
bod 1, bod 2 prvni
véta, body 3 az 5
Clanek 32 Piifloha VI odst. 9

a 10

Cl. 33 odst. 1 a 2

Cl 33 odst. 3

CL 6 odst. 2

Clanek 34

Cl. 35 odst. 1 az 4

CL 8 odst. 1 az 4

CL 35 odst. 5

Cl. 8 odst. 5 prvni
véta

CL 1 bod 5

Clének 36

Cl. 9 odst. 1 az 3

Clanek 37
Clanek 38 Cl. 9 odst. 4
Clanek 39
Clanek 40 Cl. 2 bod 9

Cl. 41 odst. 1
pism. a) az ¢)

C1. 10 prvni, druhd
a tieti odrazka

Cl. 41 odst. 1

pism. d) a ¢)

Cl 41 odst. 1 Cl. 10 &tvrtd
pism. f) odrézka

Cl. 41 odst. 1
pism. g)

Clanek 42

Clanek 43

Clanek 44
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Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87
ES

Smérnice 2004/39/ES

Clének 45

Clanek 46

Clanek 12

Clének 47

Clanek 48

Clanek 49

Cléanek 50

Clanek 15

Piiloha I body 1
az 4

Priloha I body 1
az 4

Piiloha I bod 4
posledni odstavec

Cl. 2 bod 22

Piiloha I body 5
az 7

Priloha I body 5
az 7

Pifloha I bod 8

Priloha I body 9
az 11

Priloha I body 8
az 10

Piiloha I body 12
az 14

Priloha I body 12
az 14

Pfiloha I body 15
alé

Cl. 2 bod 12

Piiloha I body 17
az 41

Priloha I body 15
az 39

Piiloha I body 42
az 56

Piiloha II body 1
a2

Piiloha II body 1
a2

Piiloha I body 3 az
11

Pifloha III bod 1

Pfiloha III bod 1
prvni odstavec

Cl. 1 bod 7
a piiloha bod 3
pism. a)

Pifloha III bod 2

Pifloha 1II bod 2

Pifloha III bod 2.1
prvni az tieti
odstavec

Pifloha III bod 3.1

Cl. 1 bod 7
a pifloha bod 3
pism. b)
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Tato smérnice

Smérnice 93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice 2002/87]
ES

Smérnice 2004/39/ES

P¥iloha III bod 2.1
ctvrty odstavec

Piiloha IIl bod 2.1 | Pi{loha Il bod 3.2 | Cl. 1 bod 7

paty odstavec a pifloha bod 3
pism. b)

Priloha III Pifloha 1Il body 4 | Cl. 1 bod 7

body 2.2, 3 a 3.1

az 6

a pifloha bod 3
pism. ¢)

Pifloha III bod 3.2

Pifloha III bod 8

Pifloha III bod 4

Pifloha III bod 11

Ptiloha IV body 1
az 20

Priloha VII body 1
az 20

Cl. 1 bod 7
a piiloha bod 5

Pifloha IV bod 21

Clének 11a

Cl. 1 bod 6

Priloha V body 1
az 12 ¢tvrty odsta-
vec

Piiloha VIII body 1
az 13 bod ii)

Cl. 1 bod 7
a piiloha bod 5

Ptiloha V bod 12
paty odstavec

Pfiloha V bod 12
Sesty odstavec az

bod 13

Ptiloha VIII
bod 13 bod iii)
az bod 14

Cl. 1 bod 7
a piiloha bod 5

Piiloha VI

Pfiloha VI bod 8
podbod 2 po

prvni vété

Pifloha VII

Priloha VIII

Pifloha IX




